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MAS DE 50 AGENTES ENTREGARON SU VISION

Sondeo DF: PIB
se apresta a
crecer hasta
4% en segundo
semestre, el
mejor ritmo
desde 2013

® En cuanto a los riesgos, economistas y gremios
coinciden en la preocupacion por los efectos de

la guerra comercial en lo externo, y por el lento
crecimiento del empleo y los salarios en lo local.

POR EQUIPO ECONOMIA

Su mayor crecimiento en cinco
anos anotaria la economia chilena
en 2018. Asi se desprende de un
sondeo que Diario Financiero
realizd con mas de medio centenar
de economistas.

Si bien la medicidn, en la que
participaron 53 expertos, arrojé
un empate (34,6%) entre quienes
estiman una expansidn de la ac-
tividad en los rangos entre 3,1% y
3,5%,y 3,6%Y 4,0% paralasegunda
mitad del afio, en la proyeccion

del crecimiento anual existe una
clara tendencia que augura que la
economia chilena crecera hastaun
4%, con el 60% de los encuestados
apoyando esta visién, cercana a
lo que planted el Banco Central
en su Gltimo Informe de Politica
Monetaria (IPoM).

El mismo sentimiento se des-
prende a la hora de adelantar el
ritmo de l1a actividad para 2019:
el 41,5% estima una expansion de
entre 3,6% y 4%,

Cabe recordar que 2013 fue el
tltimo afio donde el crecimiento

del Producto Interno Bruto (PIB)
alcanzo dicha cifra.

Pese al consenso en la actividad,
uno de los factores claves para
impulsar un mayor crecimiento,
como la inversion, parece dividir
a los expertos. Al ser consultados
sobre el aumento que tendrd en la
segunda parte del ario la formacién
bruta de capital fijo (FBCF), una
leve mayoria se inclina por un
alza de entre 4,1% v 4,5%. Eso si,
el grueso de los encuestados ubica
dicho rango como la parte baja de
la estimacion, y el techo se ubicaria
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entre 5,1%y 5,5%.

Dicha disparidad también sedaa
la hora de calcular el momento en
que el Banco Central aumentard la
tasa de interés. Ello porque 24 de
los 53 encuestados (45,3%) estima
que el movimiento del tipo rector
se hard en el iltimo trimestre de
2018, mientras que un 41,5% prevé
que el precio del dinero subird en
el primer cuarto del préximo afio.

Riesgos externos
Con todo, el escenario externo se
posiciona como el principal riesgo

para laeconomia chilena. Asiloven
distintos departamentos de estudios
de bancos y entidades gremiales.

Sebastidn Senzaqua, economista
jefe de BICE Inversiones, pone en
primer lugar de losriesgos Ia politica
monetaria estadounidense: “Un
aumento considerable de la infla-
cion podria derivar en un proceso
de alzas de tasas mds agresivo, lo
que deteriorarialas condiciones de
financiamiento internacionalesy en
consecuencia generaria un menor
impulso externo sobre nuestra
actividad”.
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Sergio L in Sierra, i
jefe de Bei Estudios agregaque de  jefe de Scotiabank, suma al andlisis
agravarse el escenario cornemal el peligro de que “el conjunto de
“podriallevar a reformas legislativas para acelerar
enel i dial yun elcrecimi forma generali-
menor dinamismo en Chile”. zada, profunda y mas alld de las

Para Alvaro Gonzal se entrampe por falta
de der, la nor: ién  de i M,

ia “reducird el i 1 Miguel Ricaurte, economista jefe

externo, generando un menor
apetito por riesgo, lo que podria
inducir un ajuste abrupto de los
activos financieros de economias
emergentes, salida de capitales y
debilitamiento del peso chileno”.

de Itad, alerta ademds sobre “una
sobrerreaccion de los mercados a
las alzas de tasas que llevard a cabo
laFed” y ve riesgo geopoliticoen la
region, por los procesos electorales
que se desarrollardn en México y
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sobre el escenario politico de la
:egén “Otro riesgo paralaecono-
rma chilena es el ciclo politico en

se ex andib la economia  sobre 1a actividad”. ica,yaqued
chu ena el afio pasado.  césar gerentede M aﬁov'ﬂ P

de Invi Security, presidenciales que podrian cambiar

incide: “Al iesg el mapa politico regional”,
que el ddl. iaci6 El gerente de Estudios de Tanner
ici ietel ici Joaquin Aguirre, pone
financierasy modere el apetitopor el énfasis en un empeoramiento
riesgo; yquelaeconomiade EE'UU.  del escenario externo producto de
~ muestreun sobrecalentamientoque  la guerra comercial entre China y
anos impulselainflaciényquelleveala  Estados Unidos: “Esto perjudicaria

. 2 1 Fed a ser mas restrictiva”. el crecis global, el de
seguidos cayo la inversion 1 istajefe de Econsult,  socios {ales, y por lo tanto
hasta 2017.  Valentina Rosselli, pone la lupa del nuestro”,
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La visién de los agentes:
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