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¢Seguira el crecimiento “despacito™?

Rodrigo Wagner B.
Universidad de Chile

omo dice la cancion de moda, va-

mos des-pa-cito. Pero no es para

alegrarse sino para preocuparse.
Por un buen par de afios la economia en
Chile ha crecido mucho mas lento que an-
tes y eso se nota. La poca inversion tam-
bién toma cara de autoempleo, por ejem-
plo, con mas comercio ambulante en las
veredas.

Los ultimos tres o cuatro afios ocurrid
algo curioso: partiamos el ano con unas
provecciones de crecimiento y seguida-
mente habia sistemadticas correcciones a
la baja, aunque asumiendo que el siguien-
te ano seria un poco mejor. Pero resulta
que el siguiente afio no era mejor: seguian
las correcciones y volviamos al crecimien-
to “despacito”. Mirando los nimeros del
Banco Central y del FMI esto se repitid los
ultimos tres o cuatro anos, siempre corri-
giendo a la baja las expectativas. Muchos
vieron “brotes verdes” —como los retonos
que brotan indicando el fin del invierno—
pero, al parecer, las yemas se fueron mu-
riendo congeladas. Para 2018 creo, sin em-
bargo, que hay razones para ser un poco
mds optimista. Desde 2017 se ven brotes

CHILECLIPF NG COM

R\

en el horizonte, pero esta vez son “brotes
rojos”. Y es que las expectativas de largo
plazo del metal rojo han ido repuntando.
Esa expectativa del cobre es lo que tira la
inversién en Chile, nos guste o no.

;Por qué importa ese precio de largo
plazo, siendo que el dinero que recauda-
maos depende del precio
actual del cobre y no del
precio en 20257 Lo que
pasa es que los proyectos
de inversion en cobre de-
maoran mucho. Entre que
se decide una inversion y
que ésta empieza dar fru-

“Mientras el
debate electoral se
encauce hacia
promesas creibles
y responsables, no

cial. Porque si bien la mineria genera
poco empleo durante la operacion, du-
rante la fase de inversion "chorrea bas-
tante” trabajo, lo que explica gran parte
del boom entre 2010 y 2013, Mi impre-
sion es que ante la ausencia de politicas
pro-crecimiento claras en ese periodo,
la bonanza de la inver-
sion minera fue un
enorme tiraje para el
empleo privado formal;
el mismo empleo que
hoy escasea. Aunque no
sé como vienen las elec-
ciones, no es raro que el

tos pasan unos ocho parece absurdo ex Presidente de esa
anos al menos. Por eso que en 2018 el época sea quien hoy
las empresas mineras al creCimiento puntea las encuestas

momento de invertir es-
tin mirando sus expecta-
tivas de 2025 a 2030, tal
COIMO MOSLramos en un
estudio con mi colega Er-
win Hansen, también de la Universidad
de Chile.

Recordemos que a inicios de la déca-
da esas expectativas del cobre de largo
plazo estuvieron por los aires, Tanto asf
que era rentable hacer casi cualquier pro-
yecto minero, y también era rentable para
un maestro irse a trabajar por dos dias a
Antofagasta, a ampliar un local comer-

moda”.
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‘despacito’ pase
lentamente de

—tal como lo dejé ver en
una columna en 2014—.
Especulo que el sub-
consciente colectivo re-
cuerda un periodo de al-
to empleo, aunque las causas del boom
tengan mads que ver con lo que pasé en
China que con las obras de su gobierno.

:Cudles son mis expectativas?
Mientras el debate electoral se encauce
hacia promesas creibles y responsables,
no parece absurdo que el crecimiento
“despacito” pase lentamente de moda
en 2018.
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