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Gobierno en alerta ante rally bajista del cobre por
impacto en crecimiento y recaudacion fiscal

Incertidumbre frente a los efectos de la guerra comerdial entre EEUU y China -que podria materializarse mafiana con tarifas arancelarias- presiona a
la baja almetal rojo, que ya acumula ocho jornadas consecutivas de caida. Ayer cerré en US$2,92 la libra, sumenor cotizacion desde octubre de 2017.

PAULA GALLARDO

—El gobierno declaré ayer su
inquietud por el efecto que
tendria en el pais una guerra
comercial entre China y
EEUU, con un impacto en el
precio del cobre, en larecau-
dacién fiscal y en el creci-
miento. Esto luego que el me-
tal rojo completara su octava
jornadaalabaja, cerrandoen
US$2,92 la libra, su peor co-
tizacion desde el 4 de octubre
de 2017.

Se trata de un escenario muy
distinto al de inicios de afio y
también al de hasta solo hace
algunas semanas, cuando el
cobre marcé un peak anual
de US$3,29 la libra, el pasado
8dejunio. Desde ese momen-
to el precio de la materia pri-
maanota undescensode casi
11%, efecto potenciado por el
fortalecimiento internacional
del délar. A nivel doméstico, el
tipo de cambio cerrd lajorna-
da ayer en $652, en un am-
biente marcado por la incer-
tidumbre frente a la jornada
clave de mafana viernes en
que podrian oficializarse los
aranceles que la administra-
cién de Donald Trump aplica-
rd a China, y la posterior res-
puesta del gigante asidtico.

ElMinistro de Hacienda, Fe-
lipe Larrain, afirmé ayqe que
“lamentablemente lo que he-
mos visto tiene mucho que
ver con la guerra comercial, y
es claro que probablemente
quienes comenzaron este pro-
ceso no tienen interés de ge-
nerar estos efectos, pero se
estdn generando, porque sa-
bemos cémo empieza pero
no cémo termina”, sostuvo.
Eljefe de las finanzas admiti6
que el tema “sin duda nos
preccupa y esperamos que
sea un efecto transitorio”, y
queen un escenarioen que el
preciodel metal rojo contintie

oy

® ;Qué ha pasado? EEUU
y China estin enfrentados
€n una guerra comercial
por la aplicacién de aran-
celes a sus productos de
exportacién, lo que ha ge-
nerado tension en los mer-
cados internacionales y
una baja en el precio del
cobre.

® ;Como afecta a Chile? El
metal rojo ha visto 8 jorna-
das seguidas de retroceso
en su cotizacién, cerrando
ayer en US$2,92, el precio
mas bajo desde octubre de
2017, afectando a la recau-
dacién fiscal.

® ;Cuil fue la reaccién de
Ia autoridad? Desde los
Ministerios de Hacienda y
Mineria expresaron su in-
quietud sobre el tema, se-
fialando que monitoreardn
lo que ocurra en las proxi-
mas semanas.
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bajando, afectandoalasarcas  cobre se ubique sobre los US$
fiscales “tendriamosqueeva- 3 la libra, tal como se habia
luar la situacién”. Con todo, proyectado hace tres meses”.
agregd que “me da la sensa-

cion también que a veces los
mercados sobrerreaccionan
pero no sabemos si es este
caso, eso tendriamos que ver-
lo con el tiempo”.

Por su parte, el Ministro de
Mineria Baldo Prokurica afia-
di6 que la perspectiva de los
analistas es que el precio se
mantenga por sobre US$3 la
libra, y admitié que “para el
gobierno y para las politicas
publicas que se estdn impul-
sado por la actual administra-
cién, es imprescindible que el

(EFECTOSENCHILE?. Las cifras
muestran que pese al efecto de
corto plazo de caida del cobre,
de todas maneras la cotiza-
cién de 2018 ha sido mejor
para el metal rojo en compa-
racién con el afio pasado. De
hecho, enlo quevadel afio, el
cobre promedia un valor de
US$ 3,13 1a libra, por sobre los
US$2,61 deigual lapsode 2017.
Esto, sin perder de vista que
una caida deun centavo de d6-
laren el precio del cobre se tra-
duce en cerca de US$S0 mi-
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llones de menores ingresos
fiscales.

£ Qué se puede esperar? In-
certidumbre es lo que expre-
sanen consenso expertos que
participaron en los Comités
de Precio de Referencia del
Cobrey del PIB Tendencial del
afio pasado.

Para Juan Carlos Guajardo,
de Plusmining “al ser estoalgo
de origen politico, es muy di-
ficil de predecir cuianto po-
dria durar, porque no se trata
de una tendencia econémica
odeun elemento de la indus-
tria, vaa depender de cémose
desarrolle este conflicto, sobre
todo dada la naturaleza del
comportamiento del Presi-
dente (Donald) Trump”.

En esa misma linea, el aca-
démico Gustavo Lagos, de la
UC, anticipa que “mientras
no se resuelva la guerra co-
mercial el crecimiento del
mundo va a ser bastante mo-
derado y si se profundiza la
guerra comercial, el precio
puede bajar de US$2,90 en las
proximas semanas”.

Por esa misma razon, agre-
ga el académico Rodrigo Wag-
ner, de la U. de Chile, es im-
portante que lasanclas de gas-
to fiscal estén fijadas en los
precios de largo plazo, que el
Comité de Precio de Referen-
ciadel Cobre establecié el afio

CIFRAS CLAVE

1M1%

haretrocedido el precio del
cobre desde el peak del 8 de
junio. Ayer cay61,98%.

USS$47,5 mills

es lamenor recaudacién en
términos efectivos que gene-
ralacaida de uncentavo enel
precio del cobre, seguinun es-
tudio de Dipres de 2015

USS2,77

es el precio de referencia del
cobre con el se construyoé el
Presupuesto 2018, determi-
nado por el Comité de Exper-
tos convocado por el Ministe-
rio de Hacienda.

pasado en US$2,77 la libra.
“Es importante que los go-
biernos tengan planes de con-
tingencia si es que esto real-
mente se agrava. Pero por el
momento no tenemos eviden-
cia de que sea asi”, sostuvo,

Con todo, agrega Igal Ma-
gendzo, de Pacifico Research,
por el momento es “dificil
pensar que lleve a Chile auna
recesion perosiva aresentir-
se el impulso que llevamos”,
opinién con la que concuer-
da Patricio Rojas, de Rojas y
Asociados: “Todavia es muy
temprano para pensar que
son estructurales. Al final
pierden todos si se desata la
guerra comercial, y es parte
de una negociacién y si se
desarrolla bien probablemen-
te se disipe en el tiempo”,
puntualiz6.@
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