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Reunion de Politica Monetaria de hoy debe decir sila mueve o no de su actual 1,75%:

Mercado se inclina por mantencion
de tasa por parte del Banco Central

PATRICIO TORREALBA C.

La primera reunién de politica
monetaria a la que asista Ignacio
Briones como responsable de las
finanzas pblicas podrfa no con-
cluir con el resultado que espera.
5i bien el nuevo ministro de Ha-
cienda podria usar su derecho a
voz —y no a voto— para defen-
der una reduccién en la tasa de
politica (TPM) que dinamice la
golpeada economia, un creciente
numero de participantes en el
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mercado anticipa que el Banco
Central no moverdel costodel di-
nero en su reunién de hoy.

Es lo que se desprende de las
tasas swaps, derivados cuyos pre-
cios de mercado reflejan las ex-
pectativas de movimientos del
emisor. Estas dejaron de descon-
tar una reduccidn de tasa y antici-
pan una mantencion en su actual
1,75% hasta septiembre de 2020,
tras lo cual subiria.

La mantencion es también lo
que recomienda el Grupo de Po-
litica Monetaria (GPM), organi-
zados en torno a la Facultad de
Economia y Negocios de la U. de
Chile, “Considerando la incerti-

'

El Consejo del Banco Central realizara hoy su primera Reunidn de Politica Monetaria con la presencia del ministro
Ignacio Briones, en medio de una caida econdmica y presiones cambiarias.

dumbre reinante y los efectos
que ha tenido y podrd tener en la
actividad econdmica, el tipo de
cambio y la inflacion, el GFM, en
decisidn dividida, recomienda
mantener la TPM en su actual ni-
vel”, sefialé ayer en un comuni-
cado el equipo formado por los
economistas Verdnica Mies, Car-
los Budnevich, Tomds Izquierdo,
Guillermo Le Fort y Juan Pablo
Medina.

Lareunidn de politica moneta-
ria de hoy, adelantada dos dfas
por la dificil situacidn econdmi-
ca, se realiza tras conocerse la cai-
da de 3,4% en la actividad de oc-

tubre. Ademas, el alza del délar

adelanta presiones inflaciona-
rias, en un momento en que el
Banco Central estd interviniendo
activamente en el mercado cam-
biario para evitar una deprecia-
cién acelerada del peso.
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“Tenemos una mayor perspec-
tiva de inflacidn, y, a futuro, los
movimientos cambiarios tam-
bién seran relevantes en la TPM,
€omo ocurre en pafses vecinos”,
dice Sergio Godoy, economista
jefe en Tanner. “Por eso, espera-
mos una mantencién de la tasa,
para luego iniciar un proceso de
alza a fines del 2020".

Pablo Cruz, economista senior
de BTG Pactual, también cree

Si bien un grupo estima que el emisor debiese bajar la tasa para ayudar a la reactivaciéon econdmica, la
mayoria cree que primard la preocupacion por el valor del peso y su efecto inflacionario.

que se debe mantener por los me-
ses que vienen. “Unabaja, que fo-
menta la depreciacion del tipo de
cambio, no es coherente con lain-
tervencion del mercado cambia-
rio que se realiza”, dice.

Los bajistas

No todos coinciden. La En-
cuesta de Operadores Financie-
ros reveld que el 50% de los 60
agentes de mercado que la res-
pondieron este 2 de diciembre es-
pera una mantencion, mientras
que el 40% cree en una baja de 25
puntos base. El 10% restante
apuesta a que caerd el doble.
“Muchos creen que una inter-
vencion cambiaria con un recorte
de tasas puede ser contradicto-
rio”, dice Antonio Moncado, eco-
nomista de Bei. "Nosotros cree-
mos que no”, agrega, previendo
una baja de 25 puntos hoy y nue-
vos recortes en 2020, “La econo-
mia exige en esta coyuntura una
coordinacién de la politica fiscal
con la monetaria”.

Felipe Bravo, gerente de estra-
tegia en Sartor Finance, cree que
“si bien son pertinentes recortes
para reactivar la demanda inter-
na, creo que la autoridad espera-
rd a tener mds antecedentes de
precios junto con apostar a una
contencién del tipo de cambio
para aplicar ajustes agresivos de
la tasa de referencia”.
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