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Construccion frena crecimientode octubrey
mercado alerta sobre surecuperacion

DeacuerdoalBanooCmm,dlmawcdemmbmmz%mtewdebﬂodehsexpectamasdememadomese
situaban en torno a 3%. El principal factor que estuvo detras del menor crecimiento la construccion.

£Hay unarecuperacion sostenida del crecimiento?

CONSTANZA RAMOS T.

—Lacifra publicada ayer por ﬂ

el Banco Central (BC) vino a

reafirmar que las florcitas o~ & jQué ha pasado? El Ban- © Evolucion del Imacec
i 1 informé que el En%

del todo firmes en la econo-  Indicador Mensual de Ac- 3

mia chilena.

ElIndicador Mensual de Ac- ~ cec) de octubre crecié sélo &
tividad Econémica (Imacec) ubicindose 1
deoctubrecreciés6l029%.Si mente por debajo delo
bien, es el mejor resultado  que se esperaba. o
desde agosto2016, lacifraes-
tuvolevementepordebajode @ A quése debi6? La d

2
ban en torno al 3%. que frend el mayor dina-

Pero jqué detrés de 26 3
este menor crecimiento? la mercio y servicios.
construccién. Segiin el Banco -
Central, el ®iCuiles del °

frend el mayor L En%
impulso que provino de co-  esperan que el sector L
mercio y servicio. Precisa- construccién toque fondo 0
mente este es uno de los ru- el cuatro trimestre de este 5
bros que podria condicionar  afio, para luego iniciar un 5
N Aeendd

préximo afio. Si bien los ex-  2018. Ese escenario base 5
pertos esperan que el sector  podria no concretarse 40
construccién toque fondoel  afectando con la recupera- &
cuarto trimestre de esteafio, ciénde lainversiény de la

para iciarun ctiv 20
do repunte en 2018 para 25
apuntalar el crecimientoeco-

nemlco el préximo afio, ese

2,2%

fue la variacion de octubre
del Imacec no minero, im-
pulsado por el incremento
de las actividades de co-
mercio y servicios.

peracién dela inversién y de
laactividad econémica. Yeso
es lo que hoy el mercado los
tiene en alerta.

Desde el Banco Central, el
gerente de la Division de Es-
tudios, AlbertoNaudon reco-
nocié que hay “sorpresasen
el margen negativas” para
este sector. Pesea ello, preci-
s6 que todavia no es algo que
los lleve a pensar que “hay
una tendencia mas profun-
daenl; i6n, sino

Esto vaen linea con lodeli-
neado en el Informe de Poli-
tica Monetaria (IPoM) pre-

Benjamin Sierra de Scotia-

tor no toque piso en el cuar-

sentadoel lunes,dondeel BC  to trimestre “porque aunque
mencioné que la construc-  esmuy prociclica, tiene una
yelincre

mayor debilidad. Esmas, re-  mentode riesgoque hanmos-
conoci6 que el sector tendrd  trado los precios de algunos
una i6n “algo mds  activos reciente-
tardia que lo

,_Qnérmna Iacunslmtdon" algiin efecto adverso sobre
L factores qu g
por| Pulsocommdleron enque inversién”, sefialé,

es uno de los

que masbien unretrasoenlo

. que hemosllamadoel ciclode

la S itacional”.

sectores que podria llevar a
unamayorlentitud dela reac-
tivacién del crecimi Para

Asimismo, Alejandro Alar-
©6n, académico de laUniver-
sidad de Chile, sostuvo que
construecion sera “un sector

 de Scotiabank
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bre y diciembre se
ubiquen entre 1,8% y
25%Y,23%y 325%,
respectivamente.

economia, deberia provocar
una mayor traccién paraeste
sector.

Desde Alvaro

que sevaairreactivando len-
tamentey siempre cuandoel
crecimientoresulte almenos
enel rangoque esté sefialan-
do el BC". Alarcén aseverd
que “la construccién puede
ser el lastre que tire el creci-
miento hacia abajo en 20187,
sentencid.

Gonzélez puntualizé que des-
de hace misde un afio que la
construccidn “se ha venido
contrayendo debido al aco-
tado dinamismo del sector
inmobiliario yalaescasez de
grandes proyectos de inver-
sién que impulsen las obras
de ingenieria”,

En el detalle del Imacec, el
BCi T ——

Similar visi 6 Feli-
pe Jaque de Security, quien
explicé que las cifras “mues-
tran un sector construccién
con un mayor rezago que el
anticipado”™. Detodas formas,
precisé que el proximo afio, la
recuperacion gradual de la

tacionalizada disminuyé
0,3% respectodel mes prece-
dente y creci6 2,7% en doce
meses. Octubre registré un
dia habil més que el mismo
periodo del afio pasado. En
tanto, ¢l Imacec minero au-

“Las cifras muestran un
sector de la construccion
conunmawrmgo
que el anticipado”.
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mento 11,1%, mientras que el
Imacec no minero lo hizo en
2,2%. En términos desesta-
cionalizados, y con respecto
al mes anterior, el Imacec mi-
nerocayo0,9%y el Imacecno
minero, 0,2%.

MARCEL VS EYZAGUIRRE. La
cifragenerd leves diferencias
entre el ministro de Hacien-
da, Nicolds Eyzaguirre y el
presidente del Banco Central,
Mario Marcel. Por un lado, el
jefe de la billetera fiscal no
dudoencelebrarel registrode
Imacec. “El mercado y noso-
tros esperabamos que, hacia
eltiltimo trimestre del afio, las
cifras de crecimiento fueran
un poco mds robustas y el
2,9% es claramente una rati-
ficacién de esas expectati-
vas”, afirmo. En ese sentido,
subrayd que el Imacec de oc-
tubre “esunabuenanoticiay
confirma que lo que hemos
observado en materia de reac-
tivacién —si bien todavia en
niveles moderados-, no eran
falsas expectativas, sino que
se estan materializando”.

Eljefe de las finanzas puibli-
cas, explicé que en el trans-
curso del afio, la economia
havenido exhibiendo uncre-
cimiento de menos a mas.
Asi, especifico que el cuarto
trimestre “posiblemente esta-
ramas cercanoal 3%, y yade-
finitivamente del orden de
3% en el primer trimestre del
proximo afio”.

Ante este escenario de al-
garabfa de Teatinos 120, el
presidente del Banco Central,
Mario Marcel salié a poner
parios frios. Sibien destacd la

De acuerdo al BC
el Imacec de octubre
seria la cifra mas alta
del ditimo trimestre
del afo.

cifra, fue algo mas cauto a la
hora de anticipar unarecupe-
racién sostenida para la eco-
nomia chilena. “Hay queser
cuidadoso conlascifras men-
suales, porque siempre hay
una cierta volatilidad mes a
mes”, precisd Marcel. Eneste
punto adelantd que “octubre
podria ser la cifra mas alta
del trimestre, puesto que es
probable que los Imacec de
los dos meses restantes estén
mascercadel 2% quedel 3%".

Dehechoexplicdquelapro-
yeccion de crecimiento de
1,4% para este afio, suponeun
crecimiento en el cuarto tri-
mestre que deberfaestarentre
un 2,3% y un 2,5%, lo que se-
ria “algo superior al tercer tri-
mestre, pero siempre un cre-
cimientotodavia relativamen-
te moderado”, advirti6. @
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