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La arremetida de diputados para un nuevo retiro desde las
AFP y los efectos de la crisis en Ucrania, abren una nueva
etapa para el gobierno sobre la definicion del contenido y

velocidad con que se implementarin las promesas de
campana. Poner orden en la coalicion, gradualidad y
flexibilidad en reformas, y sincerar el complejo escenario
economico seran claves en una etapa que estari marcada
por presiones por mayor gasto y embates contra el ministro
Marcel. El primer gran aterrizaje de expectativas lo darda
esta semana el Banco Central.

Un reportaje de JULIO NAHUELHUALMUROZ  Foto ANDRES PEREZ

Vamos lento porque vamos
lejos”, recité Gabriel Boric
el pasado 11 de marzo en el
frontis de La Moneda en el
marco de su discurso inau
gural como Primer Manda-
tario. La frase podria resumir
el primer intento de Boric
como Presidente de la Republica por manejar
yaterrizar lasaltasexpectativas de la poblacion
con la velocidad de los cambios sociales v eco
némicos prometidos por Apruebo Dignidad
duranie la campana presidencial.

Sin embargo, en sélo dos semanas el promi
sorio comienzo del nuevo goblerno tuvo un
dristicocambio de escenario. Elcrispadomo
mento politico generado por la sibita propues
ta de parlamentarios oficialistas de un nuevo re-
tiro desde los fondos de pensior los efectos
econdmicos de la crisis en Ucrania que segul
rin Impactando la economia chilena, golpean
con fuerza los planes del gobierno sobre como
definir el contenido y el ritmo de las reformas
v la ruta de la agenda econdmica.

Para los analistas, el primer aterrizaje abrup
tode expectativas econdmicas estarien manos
del Banco Central esta semana. En medio de las
alzas de los combustibles y los alimentos en el
pais, los analistas esperan que el martes el ins
tituto emisor suba con fuerza la tasa de interés
y el miéreoles el Informe de Politica Monetarla
(IPoM) sincere el dum panomma econdmico que
se viene pam Chileeste y el prdximo afio con ba
Jas en las proyecciones de crecimiento y alzas
en las de inflacidn.

“El gobierno va a tener que sincerar la reali
dad en algiin minuto por las dificultades que es
tamos teniendoy creo que puede sermas tem
pranogue tarde para poder ponerel capital po-
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litico y laconflanza necesaria para empujar su
agend irma ¢l director de la consultora
Criteria, tian Valdivieso,

Elaterrizaje de expectativas serd clave para en
frentar la agenda de gobierno que incluye, en
tre otros, ¢l alza del salario minimo a partir ¢l
1 de mayv, el proyecto dedisminucion de lajor-
nada laboral a 40 horas, las reformas tributaria
vy pensiones, y la mejorade lasaludde lascuen
tas fiscales.

Para el director para América Latina de Moo
dy’s Analytics, Alfredo Coutifio, ¢l Presidente
Boric debe defar atris los discursos de campa
fay centrarse en planes realistas, aunqueaque
llos “se queden cortos” con respecto a lo pro
metido. *No le debe temer a desilusionar a su
gente y seguidores (...), la gente va a apreciar mds
que le digan la verdaden cuantoa lo que se pue-
de y no se puede lograr; es decir, es mejor ser
prudente que pecar de optimista”™, afirma Cou
tifho, quien recomienda reconocer que las con
diclones actuales han cambiado,

“Debe entender que mds vale hacer reformas
de calidad que de cantidad, por lo que debe es
coger las tres reformas mds importantes de su
gobierno y enfocar los esfuerzos a ellas, enlu
gar de proponer el doble de reformas y no lo
grar ninguna”, afirma desde Pennsylvania, Es
tados Unidos.

El economista y académico de la FEN de la
Universidad de Chile, Guillermo Larrain, anti
cipa una tensidn politica permanente con las re
lormasy estima que el gobiemoesti enunaen
cruciada compleja

“El goblerno estd en un ‘zapato chino', ya
que tiene, por un lado, un panorama econd
mico muy complejo, que requiere ajuste fis
cal y retomar las condiciones para volver a
crecer, pero al mismao tiempo el propio pro
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grama y lo quese estd conversandoen la Con

vencidn Constituyente son temas que de al-
guna forma afectan esa capacidad de crecer™,
concluye el economista.

Primeros desafios

Si bien el proplo Gabriel Boric transmitié du-
rante lasegunda vuelta lanecesidad de gradua
lidad en los cambios y morigerd sus reformas,
el terreno politico y econdmico que hoy enfren
ta el nuevo gobierno es alin mas exigente que
entonees.

El propio ministro de Economia, Nicolds Grau,
ha comenzado a aterrizar las expectativas so
bre el duro escenario que se enfrenta. Esta se
mana dijo que su mayor preocupacion estaba
centrada en el crecimiento para 2023, el que -
advirtio- podria llegar incluso al 0%. “Ahi tene-
mos unas proyecclones no muy prometedoras
y hay que hacer todos los esfuerzos para llegar
bien a ese ano”, alirmé Grau, quien también
afirmé que *hacer cambiossociales y econdmi-
cosnodebe ser sindnimo de incertidumbre”.

PParala economista principal del BCI, Francis
ca Pérez, laeconomia chilena caerd en recesion
durante la segunda parte de este ano y tendrd
uncrecimiento menor al 1% durante el 2023. “El
gobierno tiene que hacer un trabajoimportan
te en transmitir los efectos de la guerra (en
Ucrania) y que algunos de esos efectos son in
mediatos y otros se demoranen llegar®, afirma
la economista, quien advierte sobreel cuidado
que debe tener el gobierno con su primer gran
reto de este afo: la negociacion del salario mi-
nimo, que hoy estd en $ 350 mil.

Asegura que el goblerno no se puede *ama
rrar” un incremento demasiado importante si
la economia el praximoano va a bordear el es
tancamiento. “Va aser importante como el go-
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bierno maneje (los proyectos de 40 horasy sa
lario minimo) para que ¢l rebote de larecesion
sea ripido y no sea algo dolomso”, sostiene
Francisca Pérez.

En lo inmediato, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, quien hacuestionado la proyec

cidn de crecimiento (3,5% para 2021) y holgu
ras fiscales anunciadas por el gobiemoanterior,
deberd sincerar en los siguientes dos meses el
delicado estado de las cuentas fiscales para ge
nerar Jos bordes en que se moveri la politica fis
cal en los proximos cuatro anos y hacerla con-
gruente con los ingresos esperados por larefor-
ma tributaria

La rebelion por el quinto retiro
Enunintento también de ponerlefreno a la di:
cusidn instalada en el Congreso sobre el cuar-
toretiro, esta semana el jefe de las finanzas pi
blicas recordd los efectos nocivos que ha teni
doen la economia los retiros anteriores desde
las AFP como mayor inflacién, alza de tasas de
largo plazo, aumento en las tasas hipotecarias,
caida de los fondos de pensiones y baja en los
mantos de jubllaciones. “Lo que muchos call
ficaron como campana del terror y exageracio
nes, todose haido materializando y estd a la vis-
1a”, dijo Marcel en un seminario onganizado por
¢l DF. La declaracion, segun fuentes de Palacio,
incomodd a La Moneda por la dificil situacién
enque deja al Presidente Boric y gran parte del
equipo politico, quienes apoyaron los tres pri
meros retiros desde las AFP en su etapa como
parlamentarios.

Paralos analistas larebelion de los diputados
de la propla coalicién oficialista por un nuevo
retiro de las AFP golpea en “el corazin” del nue

bi ypr s arrer k
de el Congreso por mayor gasto fiscal y bonos

en la medida que el panorama econdmico siga
deteriorindo:

“Marcel not tefado vidrio. Cuando da esa
declaracion, de alguna manera le estd pegan
doal propio gobierno que representa, porque
todos los que estin ahi defendieron los retiros
y votaron a favor desde el mismo Presidente
(Boric) hasta varios ministros. Entonces, Mar-
cel ve que el Presidente no va a ser muy acti
vo en este tema y €l tendri que defenderse y
preparar su blindaje para evitar salir trasqui
lado”, afirma ¢l economista de Gemines, Ale-
Jandro Ferndndez.

Elexpertocree que el control de expectativas
para Marcel es clave ya que debiera recibir to
dos “losgolpes™ desde el mundo politico. “Sien
elcomienzo del gobierno cuando no estd pasan-
do nada, ya los diputados estin con un quinto
retiro, es imaginable que en tres o cuatro me
ses mis, cuando la economia esté creciendo
poco y el desempleo yanoesié bajando, la pre
sidn para gastar mis de loque estd contempla-
do en ¢l presupuesto vigente va a ser irresisti-
ble”, explica el economista.

Cristian Valdivieso, de Criteria, coincide: “Hay
paramentarios que estan empujando el quin
to retiro sabiendo que es una politica muy irmes-
ponsable y que con eso le estin pegandoen el
corazdn al gobierno porque estin desestabili-
zando a Mario Marcel y poniendo al Presiden
te en una posicion muy incomoda®, afirma el
fundador de Criteria.

De hecho, los dardos a Marcel vinieron esta se
mana directamente desdeel ala mis dura dela
coalicion. Enloque puede convertirse enel pri
mer capitulo de una tensa relacion, el alcalde
PC Daniel ladue dijo que Marcel “fue el presi
dentedel Banco Central puesto por Sebastidn Pi
fiera, el que hace dos semanas era ¢l peor go
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“El gobierno esti en un
‘zapato chino’, ya que tiene
un panorama econoémico
complejo, que requiere
retomar condiciones para
volver a crecer, pero al
mismo tiempo el propio
programa y lo que se esta
conversando en la
Convencion son temas que
afectan esa capacidad de
crecer”, afirma Guillermo
Larrain, de la U. de Chile.

“No le debe temer a
desilusionar a su gente y
seguidores (...) lagente vaa
apreciar mads que le digan
la verdad en cuanto a lo
que se puede y no se puede
lograr; es decir, es mejor ser
prudente que pecar de
optimista”, afirma Alfredo
Coutifo, de Moody's.

CONTINUA EN PAGINA 6
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bierno de la historia, al que puso en el Banco
Central para resguardar la politica neoliberal
como presidente”. Si bien el ministro en un prin
cipiodecling responderle al alcalde, luego loco-
rrigio y recordd que fue laexpresidenta Bache:
let y no Pifiera quien los nominG como conse-
Jjeradel instituto emisor.

Las dos almas
El erispado momento politico a solo semanas
de habercomenzado el gobierno, también an-
ticipa una disputa politica y econdmica entre
" delacoal nante. “Es una
encrucijadaimportante que le llegd muy ripi-
doaeste gobiernoy que dice relacion también
con manefar a lacoalicion, porque vemos que
en el mismo conglomerado hay instintos en-
contrados. Por una parte, un instintomis tec-
nocritico, quizds mds racional, y otro de la de-
manda social, de la respuesta ripida”, explica
Valdivieso, quien sostiene que dicha tension
b ya “exploto” 1 quin

toretiro.

Eldirector de Criteria cree que el problema de
la coalicidn gobernante es que nacid con “dos
almas”. “Es mds complejo cuando (1 partes
con ‘dosalmas’, porquequiere decir que no par
tes con un proyecto politico; partes con un gru-
podep que te apoyan el | 3
afirma Valdivieso, quien teme que csa tmsidn
paolitica se reflejard en la agenda econdmica.

Paradarle credibilidad a una morigeracion de
las expectativas, estima Valdivieso, el gobierno
deberi generar un relato de largo plazo que sin-
cere una m:yurg'mdunljdad en las reformas y
que.al 1po. genere hi n
de 40 horas y salario minimo) que reafirmenel
camino de las transformaciones sociales pedi
das por la cludadania.

Francisca Pérez, de BCI, cree que la tarea ur-
gente para elgub)cmnts ordenar la coalicion y
apurarell de pensio
nes si lo que quiere es aplacar nuevas arreme
tidas por retirar fondos desde las AFP. “El tra-
hajo que tiene que hacer el gobierno es ordenar
los partidosque loapoyan, convencerlos™, coin
cide Ferndndez, de Gemines.

Consclente de este problema, Boric comenzd
este viernes a alinear a su coalicion y dar una
sefial de unidad durante un encuentro en Ce
1o Castillo, donde se reunid con todos los par-
lamentarios oficialistas.

El economista de la Universidad de Chile,
Guillermo Larrain, acusa que existe una espe-
cie de “desesperacionen la izquierda” en avan
zar de forma demasiado ripida en todas las re
formas. “Le paso al primer gobierno de Miche
lle Bachelet, donde el primer afio hubo un
desenfreno por avanzar y avanzar, sin darse
cuenta que si se avanza muy ripido y mal, eso
generaresistencia y se pierde en el favor politi-
co dequienes teapoyaron”, cuestiona Larrain.

“Aci el gobiemno tiene que trabajar con sus par
lamentarios en un acuerdo de gobernabilidad
que permita ponerla pek)la enel pisoyconmi-

meroscrebl

real-
mente se nﬂuiwa de manera de Ikwr las ex
pectativas a algo que efectivamente sea mane
jable”, afade el economista.

Larrain estima que el gran peligro de avanzar
demasiado ripido con las reformas v sin crear
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“El gobierno tiene que trabajar
consus parlamentarios en un
acuerdo de gobernabilidad
que permita poner la pelota en
el pisoy con niumeros creibles
apuntar a la gradualidad que
realmente se requiera”.

GUILLERMO LARRAIN
Economistay académico de la U. de Chile
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“Es méds complejo cuando
partes con ‘dos almas’, porque
quiere decir que no partes con
un proyecto politico; partes
conun grupade personas que
te apoyan electoralmente™.

CRISTIAN VALDIVIESO
Fundador de Criteria

i

“Es bueno que las
expectativas se intenten
controlar porque se le viene
un panorama dificil al
gobierno, y a Marcel en
particular, quien es el que vaa
recibir todos los golpes”™.

ALEIANDRO
Economistade Gemines

S

“Va a ser importante cémo el
gobierno maneje (los proyectos
de 40 horas y salario minimo)
pama que €l rebote de la
recesion sea ripidoy nosea

los consensos necesarios, es gue se abre espa- algo doloroso”.
clo para que se generen contrarreformas a fu-

turo. “Chil lera ya seguir " wﬁm
deunosa otros”, sentencia. @ Ll
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