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Imacec de enero sorprende, pero se anticipan cifras rojas para febrero
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FUENTE: Banco Central

Imacec de enero
sorprende, pero se
anticipan cifras
rojas para febrero

» El avance de 1,7% del
primer mes del afio fue
siete décimas sobre lo
esperado por el mercado.

» Analistas cuestionaron
la diferencia entre los
datos del INE y el Banco
Central en mineria.

Pablo Guarda V.

A pesar de que el Imacec de
deenerosorprendié al mer-
cado -que esperaba una ci-
fra mucho mas modesta-,
estonoalcanzard para evitar
malascifras al cierre del pri-
mer trimestre,

E11,7% de crecimiento ex-
perimentado por la econo-
mia nacional en el primer
mes del afio y anunciado
ayer por el Banco Central
estuvo muy por sobre el 1%
que esperaba el mercado,
diferencia que estd especial-
mente concentrada respec-
to del 0,9% de aumento del
Imacec Minero.

En este sentido, la sorpre-
sa fue mayuscula entre los
expertos, yaque el Instituto
Nacional de Estadisticas
(INE) informé hace apenas
una semana que la produc-
cién minera habfa caido un
1,9% en el mismo periodo,
porloquela diferencia enla
medicién fue casi de tres
puntos porcentuales.

De hecho, BCI Estudios
planted que “sinduda, ladi
ferencia metodologica pue-

de llevar a diferencias de
magnitud, pero llama la
atencion la descorrelacion
evidente mostrada en este
registrode actividad”, agre-
gando que “esperamos que
los préximos registros, con
un ajustes metodologicos ya
€N curso, muestren unama-
yor coherencia entre ambos
indicadores”

A su vez, Alejandro Alar-
¢6n.dela U. de Chile, mani-
festé que “es realmente rara
esta diferencia, hay una con-
tradiccion con la informa-
<ién minera”. Asi, enfatizo
que “no sé como llegaron a
ese numero”.

Por el lado del Imacec No
Minero, laactividad se incre-
mentd un 1,8%, de acuerdo
al Banco Central, ayudado
por el dia habil mas en doce
meses, Entérminos desesta-
cionalizados (sin efectos ca-
lendarios y estacionales) la
economia crecid un 1,5%
anual, el mayor avance des-
de agosto de 2016.

Anteestas cifras, el minis-
tro de Hacienda, Rodrigo
Valdés, afirmé que el alza
de 1,7% “es un nimero que

ratifica la recuperacion que
hemos tenido desde octu-
bre, cuando uno compara

mesames. Se vaasentando, 2

es una buena noticia”. Ma:
atn, Valdés sostuvo que el
datode enero “estd contami
nado porlosincendios
plicando que la catastrofe
pudohaberrestadoentre 0,2
v 0.4 puntos al Imacec

Febrero a la baja

Con todo, el titular de las fi-
nanzas piiblicas enfoco sus
declaraciones en un proba-
ble pobre resultado en fe
brero, sefalandoque “tene-
MOS que prepararnos para
tenermalosdatos (...) es im
portante poner pafios frios
otravez”.

Asi, el ministro de Hacien
da proyects que la huelga
en Escondida podria haber
restado 1,5 puntosal iImacec
del segundo mes de 2017, lo
que se ve agravado por un
efecto calendario de otro
punto menos (menos dias
hibiles).

De esta manera, la autori
dad econémica reforzé su
llamada a no dejar caer las
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ElBanco Centralafirmé
queestaesladltimacifra
queseelaboraenbaseala
CompilaciondeReferencia
2008 laquesera corregidael
20 demarzo, cuandose actuali-
cenlascuentas anuales de 2014
2015 Ademas, las cifrasde
enerode 2077 secontrastaran
conlosdatos oficiales de 2016.

OPINION

“(Imacec de enero)
ratifica la recuperacion
que hemos tenido
desde octubre”.

Rodrigo Valdés

Ministro de Hacienda
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»» Lamineria cay6 1,9% en enero segtin el Ine, mientras el BC vio alza de 0,9%.

expectativas, indicando que
ambos son elementos espe-
cificos, que “son estricta-
mente transitorios, nomar-
canninguna tendencia”.
Desde BBVA Research, ade-
lantaron que la huelga en
Escondida podria provocar
una contraccién interanual
delaactividad en febrero de
entre1% y 2%.

Asimismo, el Banco San-
tander adelanté que “elTma-
cecde febrero fluctuard en-
tre -0,8% y 0,0%, donde el
componente nominero con-
tintda creciendo, pero cuen-
ta con un dia menos (2016
fue afobisiesto), yun mine
0 que caers dos digitos por
factores puntuales™

Pero febrerono serdel ini-
comes golpeado por la huel-
ga, va que la misma ya ha-

bria restado 0,32 puntos al
Imacec de marzo, segun cal-
culd el economista jefe de
FX One, Tomds Flores, s6lo
hasta ahora. Si la paraliza-
cién se mantuviera todo el
mes, el experto adelantd que
se restarfan dos puntos del
Imacec, con lo que se ubica-
riaen-0,5%.

Por su parte, Alarcon, esti-
m que la caida del Imacec
de marzo podria ser de 0,5%
sila huelga dura hasta el 15,
pero de prolongarse todo el
mes, la contraccién seria so-
bre el1%. Conun andlisis si-
milar BBVA Research apos-
té a una baja de 1,2% si la
huelga se extiende todo el
mes, con lo que el primer
trimestre anotaria la prime-
ra caida anual desde el tecer
trimestre de 2009.
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