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Presupuesto 2020: Hacienda se retine con Consejo
Fiscal y ministerios comienzan a definir prioridades

Esta semana parten las primeras tratativas para la elaboracion del erario fiscal. Los expertos prevén que el crecimiento tendencial fluctiie entre 2,8% y 3,1%,
mientras que para el precio del cobre las expectativas apuntan a un valor similar al de este afio, es decir, de US$2,98 la libra.

PAULA GALLARDO

—Una serie de hitos claves
comenzardn a concretarse
estasemanade caraalaela-
boracion del proyecto de
ley de Presupuesto 2020. Si
bien el texto debe ingresar el
30 de septiembre al Con-
greso, el trabajo comienza
con varios meses de antici-
pacion. Es por ello que hoy
Hacienda se reunird con el
Consejo Fiscal Auténomo
para establecer algunas di-
rectrices del erario fiscal y el
funcionamiento de esta
nueva institucionalidad
aprobada recientemente.

Paralelamente, se prevé
el envio del marco presu-
puestario —con los espacios
para el gasto dado el esce-
nario macroeconomico
proyectado- a los distintos
ministerios, al que debe-
ran responder indicando
sus prioridades programa-
ticas y costo de éstas, para
que se evalue la factibilidad
de que se incorporen en el
disefio del erario del proxi-
mo ejercicio.

Ademds, se tiene contem-
plado que pronto comience
el proceso de convocatoria
de los expertos que definen
los pardmetros estructura-
les de PIB Tendencial y pre-
cio de Referencia del Cobre,
insumos claves para, junto
con los costos de produc-
cién de Codelco, determinar

)

@ ;Qué ha pasade? El
trabajo para la elabora-
cién del Presupuesto
2020 comenzar4 esta se-
mana. Sibien el plazo
para ingresar el proyecto
de ley es el 30 de sep-
tiembre, el proceso se ex-
tiende por poco mas de
tres meses.

@ ;Qué hechos ocurren
esta semana? Hoy Ha-
cienda se reunird con el
Consejo Fiscal Auténomo
para delinear algunas di-
rectrices del erario fiscal.

@ ;Qué dicen los exper-
tos? Los economistas se-
fialaron que el PIB Ten-
denial debiera situarse
entre 2,8% y 3,3%.

el gasto estructural compa-
tible con el cumplimiento
de la reduccion del déficit
estructural en 0,2% com-
prometidoal iniciodelaad-
ministracién. En Dipres se-
falan que “se espera que a
fin de mes o comienzos de
julio se realice el chequeo de
nuevos inscritos, cumpli-
miento de requisitos, res-
puestas a inscritos y la pu-
blicacién del Registro ac-
tualizado” de las dos
instancias.

A ello se sumard la publi-
cacion en las primeras se-
manas de juliodel Informe
de Finanzas Publicas del
segundo trimestre, que
debe contener la actualiza-
cién del PIB 2019 -ajustado
yaa labajaenabrila 3,5%-
que segtin los expertos, de-
biera acercarse al 3%, to-
mando en cuenta que los
ultimos sondeos (Encuesta
de Expectativas y los ajus-
tes del Banco Central)
apuntan a un crecimiento

Cambios
LaDireccionde
Presupuestos realizo
una reestructuracion
de su organizacion.
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El proyecto de ley de Presupuestos 2020 debeingresar el 30 de septiembre al Congreso Nacional. roro reenciauno

doméstico en torno a esa
cifra.

Internamente, en tanto,
también hay ajustes en Di-
pres. Segun sefialan en el
organismo liderado por Ro-
drigo Cerda, Cristébal Gam-
boni -hasta entonces Coor-
dinador del Area Macroe-
conomica- asumird a fin de
mes como nuevo jefe del
Subdepartamento de Pro-
yecciones Fiscales, que tie-
ne como objetivosistemati-
zar el proceso de proyeccio-

nes fiscales, en reemplazo
de Emiliano Luttini.

QUE DICEN LOS EXPERTOS.
Paralaelaboracién del Pre-
supuesto 2019, se fijé un
Producto Interno Bruto de
largo plazo de 2,9%, siendo
la primera alza desde 2012.
Para el erario fiscal del pro-
ximo afio, el reciente au-
mento en 25 puntos base por
partedel Banco Central enel
1PoM tanto del PIB Tenden-
cial (3,25%-3,75% entre 2019
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2,9

Ese fue el PIB Tendendial fijlado
por los expertos para el
Presupuesto2019.

USS2,98

lalibra fue el nivel en que los
expertos del cobre fijaron el
precio de largo plazo el afio
pasado.

1,6%

fue el crecimiento que anoté la
economiael primer trimestre
de esteario.

y 2028) como del Potencial
(3,4% en 2019-2021) ponen
presion sobre el Comité que
define Hacienda (de 2,9%
para 2019y 3,1% para 2020
y siguientes), puesto que
existe un elemento nuevo
que debe ponderar en el
item “fuerza de trabajo™: el
shock migratorio.
Enesesentido, la académi-
ca de la Universidad de Los
Andes, Cecilia Cifuentes, se-
fial6 que si bien su estima-
cion es 3,1%, cree que “el
comité de expertos la subi-
rd a 3,3%, mas en linea con
loque acabade hacer el BC”.
Alejandro Alarcon, acadé-
mico de la Universidad de
Chile, afirmé que sus cdlcu-
los preliminares “apuntana
2,8%”. Para Alarcon el esce-
nario internacional podria
emporar debido a una agu-
dizacion de la guerra co-
mercial, lo que llevaria a
que la inversion se frene.

“El comité de
expertos subird el
PIB tendencial a
3,3%, mds en linea
con lo que acaba de
hacer el BC”.

CECILIA CIFUENTES
Académicadela
U.de Los Andes

“Dado que estamos en un
periodo complejo, con una
demanda global
desacelerandose, la
probabilidad de que el
precio del cobre que
estaba considerado en el
promedio, es que hoy
sea mds bajo”.
PATRICIOROJAS

Economista de
Rojas y Asociados

“El escenario
internacional podria
empeorar debido a
una agudizacion de la
guerra comercial, lo
que llevaria a que la
inversion se frene”.

ALEJANDRO ALARCON
Académico delaU. de Chile

comparte Alejandro Fer-
nandez, de Gemines: “Para
el cobre, al ser una estima-
cion de largo plazo, no ne-
cesariamente deberia verse
afectado por la reversion
que hemos visto este afio”.

Todo esto, a su juicio, ten- Cifuentes, en tanto, prevé

Evolucién
driaefectosenel crecimien- gy 5175 del PIB unvalor de US2, 951alibra.
to de largo plazo. Tendencial le darfa al En contraposicion, Patri-
Macarena Garcia, econo-  gieeq mayores holgu- cio Rojas, de Rojasy Asocia-
mistade Libertady Desarro- ¢ para el crecimien- dos, si prevé un ajuste a la
llo, calculéque dadolospa- 45 gt gasto. baja. “Dado que estamos en

rametros que establecio el
Banco Central el comité po-
drfa aumentar el PIB Ten-
dencial en torno a 3 déci-
mas, lo que permitiria un
mayor espacio de gasto del
orden de US$200 millones.

Respecto del precio de Re-
ferencia del Cobre (estima-
doen US$2,981alibra), Gar-
cia agrega que “siendo un
promedio de 10 afios, y sise
entiende que lo que estd pa-
sando hoy con el precio del
cobre es més bien coyuntu-
ral no debiera impactar de-
masiado” en el valor fijado
por Hacienda.

Esa es una opinién que

un periodo complejo, con
una demandaglobal desace-
lerdndose, la probabilidad
que el precio del cobre que
estaba considerado en el
promedio, hoy sea mas bajo
y aht, el espacio de aumen-
tar el gasto es limitado”,
afirma Rojas.@
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Para la elaboracién del
Presupuesto 2019, se fijo
un Producto Interno
Bruto de largo plazo de
2,9%, siendo la primera
alza desde 2012.
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