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José De Gregorio, decano de la FEN de la U. de Chile:
“Esto es financiable por
la via del endeudamiento
y fondos soberanos”

Destaca que los recursos son limitados y lo que hace la
propuesta de la comisién asesora de Hacienda es aumentar los
beneficios y las familias a las que estos van a llegar.

MATIAS BERRIOS B.

Al inicio de esta semana, Ha-
cienda mostré sus cartas respec-
to al plan que esti elaborando
para contener la actual pande-
mia y de reactivacion, equiva-
lente a US$ 10.000 millones. En
paralelo, un par de dfas des-
pués, el grupo de economistas
que convoc el mismo ministe-
rio dio a conocer su propia pro-
puesta, equivalentea US$ 12mil
millones. El expresidente del
Banco Central e integrante de
este grupo, José de Gregorio,
confiesa que prefirié no leer la
propuesta del Gobierno para no
influenciarse en la discusién
que estaban llevando adelante.
“Obviamente tenemos diferen-
cias en los niimeros, pero lo
nuestro fue lo que llegs a este
grupo téenico ampliado”, dice
el también decano de la FEN de
la U. de Chile.

—;Qué lectura hace sobre que
el Gobierno se adelantara con
su propia propuesta?

“Esa es una decision que to-
ma el ministro, de acuerdo a los
compromisos que tiene con el
Senado. Ellos tenfan una discu-
sidén y estdn tratando de llegar
un acuerdo. Me parece absolu-
tamente razonable. Yo no le
puedo estar exigiendo que con-
verse o no con el Congreso
Ahora, que no coincida, era uno
delos riesgos”

—;Se podrian necesitar mds re-
cursos, por sobre estos US$ 12
mil millones si la pandemia se
extiende o este es el limite?

“Este es un fondo que se ex-
tingue en 24 meses. Fl ideal es
que no se gastara y que la situa-
cién se solucionara luego. Es
muy dificil anticiparse a lo que
vaa estar pasando en 12 meses
mas. Efectivamente, se podria
necesitar mds o acelerar el gasto
deesto, pero creemos que, dada
la situacién actual, esto es un
monto razonable, que se puede
ir usando en este perfodo”.

“Siel Gobierno en su momen-
to estima que esto deberia au-
mentarse, va a ser una decision
que tendrd que tomar en su mo-
mento, pero dados los recursos
que hay, nosotros pensamos
que, desde el punto de vista del
disefio de politica, esto va a ser-
vir por mucho tiempo”

—;C6mo se financia?
“Tenemos los fondos sobera-
nos y Chile tiene mucha capaci-

“ Las construcciones
de la linea de la pobreza
son, entre otras cosas,
suponiendo gastos de
tiempo de vida normal...
yo no le encuentro lgica
al argumento hoy dia de
poner los limites en
términos de linea de
pobreza”.

dad de endeudamiento. Chile
puede endeudarse en los merca-
dosnacionales e internacionales
a tasas muy convenientes. Ob-
viamente esto no es ilimitado,
pero el monto que estamos pro-
poniendo es perfectamente fi-
nanciable por la via del endeu-
damiento o del uso de fondos
soberanos”.

—¢Pero cudnto deberia corres-
pondera cada una de estas posi-
bilidades?

“Esa es una decision finan-
ciera que hay que tomar, de
cudnto uno puede sacarles de
rendimiento a los fondos, ver-
sus cudnto estd costando en-
deudarse. Esovaa depender de
c6mo evoluciona la tasa de in-
terés. Por ahora, yo veo que las
tasas de interés estin suficien-
temente bajas, de manera que
es razonable endeudarse. Pero
también si uno empieza a en-
deudarse mucho, empiezan a
subir las tasas. Entonces, esas
son las decisiones financieras
que se tendrdn que ir tomando
en el momento que uno quiera
ir enterando los recursos del
fondo Covid”.

La economfa no va a volver a su
total normalidad hasta que no
tengamos una vacuna o un re-
medio efectivo y distribuidoalo
largo del mundo, lo que tiene
un tremendo desaffo. Pero una
vez que €so OCUITa O que Nos
acerquemos a una etapa de con-
tencion de la pandemia, vamos
apodera volver a trabajar més y
eso solo va a provocar un im-
pulso”

“Por eso muchos dicen que
efectivamente va a haber una
caida fuerte este afo, pero de-
bierahaber una recuperacion si-
milar o algo menos el préximo
afo, pero todavia vamos a se-
guir con brecha de actividad”.

—;Y para adelante?

“Estimamos que vamos a se-
guir con brecha de actividad
hasta el 2024, probablemente
‘hasta el 2025 todavia estemos
con la economia bajo su capaci-
dad, a pesar de que esté cre-
ciendo. Vamos a estar con una
economia por debajo de su ple-
na capacidad, porque el impac-
to de la pandemia ha sido muy
grande sobre la actividad eco-
nomica”,

—¢Por qué se propone aumen-
tar el ingreso a las familias vul-
nerables en un rango de $80 mil
2590 mil para el IFE y no mds?

“Porque lo que pasa es que
los recursos son limitados. Lo
que nosotros estamos haciendo
son dos cosas. Por un lado, au-
mentar los niveles de ingresos
de las propuestas actuales y
también aumentar la cobertura
Nosotros queremos llegar al
807% de los hogares de menores
ingresos, es decir, ampliarlos
desde 60% al 80%. Estamos
proponiendo una ampliacién
de mds recursos y para mds fa-

—Enla trabaja con
proyecciones de actividad...

Estamos haciendo una pro-
yeecién de caida del PIB de
5,5%, que nos llevaria a termi-
nar con un déficit de entre 9 y
10% si es que este fondo se em-
pieza a usar. Eso obviamente
puede cambiar de acuerdoa cd-
mo evolucione el nivel de acti-
vidad de la economfa”,

—Ustedes proyectan una recu-
peracién importante para el
2021 ;En qué se basan?

“Hay una cosa basica que es
lo que va hacer recuperar a la
economia, La gente debiera el
proximo afio estar trabajando.
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milias. Perono podemos dar to-
do lo que

—;Atin hay sectores que piden
Tlegar a la linea de la pobreza?

“Las construcciones de la li-
nea de la pobreza son, entre
otras cosas, suponiendo gastos
de tiempo de vida normal. No-
sotros no entramos a calcular
cudnto debiera ser una linea de
pobreza hoy. Pero cuando uno
lo trata de desagregar en distin-
tos gastos, por ejemplo, los de
movilizacién y de alimentacién
fuera del hogar han cafdo.

“De manera que yo no le en-
cuentro Iégica al argumento
oy dia de poner los limites en
términos de linea de pobreza”.
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