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BC: expectativas anticipan mantencion prolongada de la TPM en 2,5%
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BC: expectativas
anticipan
mantencion
prolongadadela
TPMen2,5%

Grupo de Politica Monetaria sefialo que
tras IPC de octubre que “el riesgo de
desanclaje de las expectativas de
inflacion por debajo de la meta parece

superado por ahora”.

C.ALONSO

— Parala Reunidn de Politi-
ca Monetaria (RPM) de hoy,
los antecedentes que elabo-
ra la Divisién de Estudios
del Banco Central resaltd
que “la principal novedad
del mes volvié a ser la infla-
cién que, a diferencia del
mes previo, estuvo por enci-
ma de lo esperado”. En ese
sentido, indico que pese a
que el IPC aumentd 0,6% en
octubre y su variacién anual
seelevé hasta 1,9% su incre-
mento anual sigue estando
por debajo de lo previsto en
el ultimo IPoM.

Asimismo menciono que
enseptiembre, el crecimien-
toanual del Imacec bajé has-
ta 1,3%, dando cuenta de la
volatilidad de la serie, pero

en linea con lo considerado
en el escenario base del
IPoM. Por el lado del gasto, el
BC dijo que “sigue un mejor
desempeiio relativo de los
sectores ligados al consumo,
yunmenor comportamien-
to de los sectores relaciona-
dosconlainversion, enespe-
cial en construccién”
Enrelacidn alas expectati-
vas de mercado para la Tasa
de Politica Monetaria (TPM)
el BCsefald quetanto laEn-
cuesta de Expectativas Eco-
noémicas (EEE) de noviem-
bre como los activos finan-
cieros anticipan una
mantencién prolongada en
2,5%. Entanto, las que se de-
rivan de la Encuesta de Ope-
radores Financieros (EOF)
de la primera quincena de
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noviembre prevén una baja
de 25 puntos base (pb)enlos
proximos meses. A dosanos,
lasexpectativas para laTPM
se ubican entre 3y 3,3%.

En este mismo sentido, el
Grupode Politica Monetaria
recomendd al Banco Central
mantener la tasa de interés
en 2,5%. De acuerdo a los
economistas, Verénica Mies
Raphael Bergoeing, Carlos
Budnevich, Tomas Izquier-
do y Guillermo Le Fort, “la
apreciacion del peso contri-
buydaunadrésticacaidaen
lainflacién transable llevan-
doalainflacion total por de-
bajo del limite inferior del
rango meta”, Asimismo,
afadieron que las siibitas
presiones de inflacion ex-
terna han revertido la caida
delainflacion de transables
llevando a la inflacién y las
expectativas mds en linea
conlameta. “Lainflacién de
servicios o notransables de-
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beria continuar su trayecto-
ria relativamente estable
convergiendo hacia el centro
del rango meta. Con esto, el
riesgo de desanclaje de las
expectativas de inflacién por
debajo de la meta parece su-
perado por ahora”.

En este punto argumenta-
ron que “la inflacion en 12
meses se ubica cerca del 2%

anual, lasexpectativasde in-
acion a24 mesesen lasen-
cuestas del Banco Central si-

guen fijas en 3%, y los futu-
ros de inflacién implicitos
en los papeles a § afios, que
habian bajado hasta 2,2%
anual, se han recuperado a
2,6% en los ultimos dias, lo
que ha permitidouna reduc-
cion en las tasas de interés
reales de largo plazo™.

En cuanto al crecimiento,
el GPM afirmd quessibien, el
crecimiento de septiembre
fue menor al esperado
(1,3%), “se proyecta que la

Sorpresa

Tras el IPC de
octubre, la inflacién
en doce meses se
acerco a 2%.
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2.5%

es el nivel actual de la Tasa
de Palitica Monetaria
(TPM) del Banco Central.

2,2%

esel crecimiento preliminar
del PIB del tercer trimestre.
La cifra es la mas alta des-
de principios de 2016.

1,9%

es lainflacion en doce me-
ses gue registra la econo-
mia a octubre, Para noviem-
bre, las expectativas de IPC
se situan en 0%, mientras
que para diciembre en 0,1%.

recuperacion gradual con-
tinie y que el crecimiento
del PIB se aproxime a 2,5%
en el cuarto trimestre su-
biendo en torno a 3% en el
préximo afio. El crecimien-
to proyectado de la activi-
dad en general se relaciona
con una expansion del em-
pleototal en el préximo afio
menor a laobservada en los
ultimos meses”, @

|

La Reunidn de Politica
Monetaria de hoy es la tltima
que contard con la presencia
de Sebastidn Claro como
Consejero del ente rector.
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