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JUEVES 14 DE DICIEMBRE DE 2017 - DIARIO FINANCIERO

EL GPM SUGIRIO AYER MANTENER EL TIPO RECTOR

Mercado espera
que el Banco
Central cierre
el ano con la
tasa estable

en 2,5°/o

= El 2017 ha estado marcado por una politica
monetaria expansiva. Hace un ano, el nivel de la
TPM era de 3,5%, es decir, 100 puntos base mas

que en la actualidad.

Una reunién sin sorpresas se
espera para esta jornada de parte
del Consejo del Banco Central. Asi
lo reflejé ayer la Encuesta de Ope-
radores Financieros -EOF, realizada
por el instituto emisor- y la cita del
Grupo de Politica Monetaria (GPM),
que sugieren la posibilidad de que
hoy tampoco habra cambios en la
tasa de interés, situada en 2,5%
desde mayo.

En el caso del GPM, la sugerencia
se basa en la expectativa de que los
registros inflacionarios seguirdn
acotados en el corto plazo para ir
convergiendo hacia el centro del

rango meta durante el horizonte
de 24 meses.

En noviembre el Indice de Pre-
cios al Consumidor (IPC) se ubico
en 0,1% (1,9% en doce meses),
situdndose por sexto mes bajo el
piso del rango meta.

Este resultado se ha dado en
un escenario en que el peso se ha
depreciado, mostrando un debi-
litamiento de cerca de 4% desde
la ultima reunion de politica mo-
netaria.

Segin el GPM, el alza en el tipo
de cambio se explica en parte por la
caida reciente del precio del cobre

y por la mayor incertidumbre sobre
las perspectivas futuras locales.

En materia de actividad, des-
tacaron que el Imacec de octubre
se expandid 2,9% en 12 meses,
ligeramente bajo el consenso de
mercado. En esta cifra, destaca el
fuerte aumento del sector minero
(11,1% anual) que contrasta con el
menor dinamismo que exhibe el
resto de la economia (2,2% anual).

En el plano externo, los econo-
mistas enfatizaron que se siguen
asentando las mejores perspectivas
econdmicas lideradas por las eco-
nomias desarrolladas y también
por algunas emergentes.

“Las condiciones financieras
globales permanecen favorables
y estables produciendo que las
tasas de interés y los premios por
riesgo sigan bajos, lo que sumado
alaausencia de presiones inflacio-
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narias significativas, permite que
los bancos centrales normalicen las
condiciones monetarias en forma
gradualy controlada”, graficaron.

La visién de los
operadores

Coherente con lo anterior, la
EOF reveld las expectativas de
una mantencion de la tasa por al
menos seis meses, Esto asume que
calcularon una variacién de 0,1%
para el IPC de diciembre.

En el terreno cambiario, los
agentes estiman que el dolar estara
en $ 650 la préxima semana, lo que
se compara con los $ 638 previstos
en la tltima quincenade noviembre
para un horizonte de siete dias.

Para fin de ano, los consultados
anticipan que el ddlar también esté
en $ 650, lo que implica un alza de
$10en relacion al calculo anterior.
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El Gruj
de Politgg

Monetaria cree
que la inflacién
convergera al 3%
en los préximos
24 meses.

Para un horizonte de tres meses,
la media de las respuestas de los
operadores apunta a un tipo de
cambio en $ 647,50, cifra mucho
mas elevada que los $ 632,50 de la
prevision de fines de noviembre.

En tanto, durante la tarde de
ayer la Gerencia de Division de
Estudios del Central publicé los
antecedentes para la reunién de
hoy. En el documento, destaco
que las expectativas para la tasa
anticipan una mantencion en torno
asu nivel actual durante “la mayor
parte” del préximo ano.

““A dos afios plazo, en tanto, per-
sisten discrepancias, ubicandola en
3,0, 3,25 3,5% acorde con la EOF,
la EEE (Encuesta de Expectativas
Econdmicas) y los precios de los
activos financieros, respectivamen-
te”, planted la gerencia liderada
por Alberto Naudon.
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