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Tras recorte de la Fed de Estados Unidos para enfrentar el coronavirus:

De Gregorio y Marshall ven
espacio para baja en tasa de interés

“La politica monetaria tiene que estar con un sesgo expansivo”, dijo José De Gregorio,
expresidente del Banco Central. Jorge Marshall, por su parte, ve recorte a fin de mes.

J.P. PALACIOS

La decisién de la Reserva Fe-
deral (Fed) de Estados Unidos de
reducir medio punto porcentual
la tasas de interés para hacer
frente a los efectos en los merca-
dos financieros del coronavirus,
impulsé la discusion sobre el es-
pacio que tiene el Banco Central
de Chile (BC) para realizar tam-
bién un préximo recorte del tipo
rector de la economia.

El debate fue abordado ayer
por los exbanqueros centrales
José De Gregorio —presidente
entre 2007 y 2011— y Jorge
Marshall —vicepresidente entre
1993 y 2003.

“Tenemos problemas mds alld
del coronavirus, por lo que no
me cabe la menor duda de que la
politica monetaria tiene que es-
tar con un sesgo expansivo”, se-
fialé De Gregorio en T13 radio.

En esa linea, el economista
afiadio que “si hay algo en los
proximos meses que haya que
aflojar, es mejor que lo haga (el
Banco Central) adelantado que
muy tarde, especialmente cuan-
do queda poco es-
pacio. El costo del

José De Gregorio, expresidente del
Banco Central.

relevante, tener que hacer” la re-
baja de la tasa de interés.
Marshall fue mds alld y aposté
por un recorte en el corto plazo.
“Yo creo que en la proxima reu-
nién” el Banco Central bajard la ta-
saen la reunion del Consejo de Po-
litica Monetaria del
proximo 31 de mar-

atraso hoy es mu- 31 DE MARZO zo, afirmé el excon-
cho mayor”. Ese dia, el Consejo del  sejero de la institu-
De Gregorio Banco Central cidn en radio Infinita.

concluyé que si
bien “el Banco Cen-

sostendra su reunion de
politica monetaria.

El experto agrego
que el ente rector lo-

tral no tiene que co-
rrer hacia lo que hi-
zo la Fed, tiene que mirar con
mucho cuidado lo que esta pa-
sando con la economia chilena y
tratar de ir un poco adelantado y
eso puede significar, si el efecto
del coronavirus se vuelve mas

cal vaa tener que ser
parte de los estimu-
los que se estdn dando en el resto
del planeta. “Lo otro que han he-
cho los bancos centrales en el
mundo es usar mds la politica de
lo que sea necesario. ‘Haremos
lo que sea necesario’, entonces
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Jorge Marshall, exvicepresidente
del Banco Central.

los bancos centrales han ido mds
alld del manejo de tasa de interés
y creo que en este contexto va-
mos a tener al Banco Central en
algo de esa posicién, que ya lo
tuvimos en la crisis del 2008, y
creo que va a tener que ser parte
de ese movimiento”, indico.
Marshall también explicd que
hoy no tiene sentido la interven-
cién cambiaria para frenar el al-
za del ddlar. “Yo diria que el
Banco Central estd en una encru-
cijada, porque le cambié el cua-
dro de su analisis econdmico
desde el estallido social, que era
algo muy idiosincratico a Chile,
aun fendmeno global. Entonces,
la misma artilleria que el Central
desplegd a fines del afio pasado
por el estallido social no le sirve
ahora. No tendria sentido un
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HECTOR YAREZ

Banco Central activamente en la
intervencidn del délar, si es que
elddlar estd donde estd por el co-
ronavirus”, dijo.

Crisis social

Desde distintos prismas, los
exbanqueros centrales también
abordaron el impacto que ha te-
nido en la economia chilena el
estallido social.

“Tenemos un problema de de-
manda, una economia que se ha
resentido, pero en todo caso, la
economia ha mostrado ser mas
resiliente a toda la crisis social y a
laviolencia que hemos vivido; en
algiin momento pensamos que
podfan ser escenarios mds nega-
tivos”, destacé De Gregorio.

Marshall, por su parte, ahon-
dd en las causas de las manifesta-
ciones. “Cuando preguntamos
como va la economia, uno siem-
pre escucha la respuesta de los
ultimos 30 afos y lo que pasa es
que no nos estamos preguntan-
do por los tltimos 30, sino que
por los tltimos cinco, seis”.

Marshall declard “adherir total-
mente” ala hipdlesis de que el es-
tallido se explica, en parte, por la
desaceleracién economica de los
tltimos afios. “Tenemos una nue-
va clase media que tiene nuevas
exigencias v se dacuenta de queen
los dltimos cinco afios no tiene em-
pleo o tiene bolsones de desem-
pleo muy grandes entre los jove-
nes, O sea, los problemas sociales
surgen porque de alguna manera
nuestro contrato social suponia
una economia que crecfa y cuando
la economia no crece, el contrato
social se resquebraja”, sefiald.
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