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AFILIADOS CAMBIAN PREFERENCIAS ENMAYO

segun destino y origen de fondos
Incluye traspasos de fondos hacia otra administradora y en lamisma AFP, mayo 2017
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Fondo A revierte
tendencia y recibe 12
mil traspasos en mayo

» En contraste, el fondo E
-favorito desde el afio
pasado-, tuvo 16 mil
salidas en el mes.

» Industria destaca opcion
por el portafolio que
cuadruplicé en retornos

al E el primer semestre.

Cecilia Arroyo A.

Cada vez mds activos estan
los chilenos respecto de sus
fondos de pensiones. Asf,en
mayo, el portafolio A anot6
el mayor nimero de ingre-
sos netosentreel restode los
multifondos, al acaparar
12.253 cambios desde otros
portafolios (incluyendo
cambio de administradora).
La cifra es la mayor registra-
da por el fondo més riesgo-
so del sistema desde no-
viembre de 2016, cuando
anoté mds de 37 mil cam-

CHILECRITFYG (0N

bios, de la mano del mejor
desempeno de los portafo-
lios riesgosos, Pero, ademas,
marca un nuevo cambio de
tendencia en las preferen-
cias de los chilenos, que has-
ta ahora habian mostrado
favoritismo por el multifon-
do E. De hecho este dltimo
anotd en mayo su mayor ni-
mero de salidas netas, con
mads de 16 mil cambios, se-
gun las cifras procesadas por
el Centrode Estudios parala
Seguridad Social, Ciedess.
Los datos marcan un im-
portante ajuste en lo que han
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deltotal de traspases desdel
el fondo E tuvo como destino
el portafolio A enmayo.

mil ingresos netos sumael
fondo Edesde que No + AFP
llamara aestar enese fondo.

sido desde el afio pasado los
movimientos entre los fon-
dos mds riesgoso y mds con-
servador del sistema.

Durante todo 2016 el fon-
do A exhibid salidas netas, al
tiempo que el E registraba
nuevos ingresos netos cada
mes, con un quiebre de ten-
dencia en noviembre, cuan-
do el fondo A anotd 37 mil
trspasos frente a 19 mil reti-
ros del E, en linea con una
recomendacién de Felices y
Forrados (F&F) a inicios de
ese mes, promoviendo cam-
biar 50% del fondo E al A.

Sin embargo, en diciem-
bre los afiliados retomaron
el favoritismo por E, porta-
folio que anoté ingresos
mensuales de afiliados ma-
yores al A consecutivamen-
te, excepto marzo y abril,
en que el fondo C le gand
como destino de los traspa-
sos a todos los multifondos.

Los cambios desde el fon-
do A al E en mayo totaliza-
ron 5.186, esto es 38,5% del
total de retiros de ese porta-
folio. Otros 13 mil fueronen
direccién inversa, represen-
tando el 39,4% de las salidas
del E, lo que ayudé a com-
pensar los movimientos en-
tre ambos portafolios.
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Asi, enloque vadel afio, los
cambiosdel A al Ey vicever-
sa, se equiparan en 41 mil.

Pese a este nuevo quiebre
de tendencia, la cifras atin
reflejan el impacto de las re-
comendaciones a optar por
el fondo E, aiin cuando la
rentabilidad de éste haesta-
do histéricamente en 2,8%
anual en promedio por de-
bajo de la exhibida porel A,
segun datos de la Asocia-
cidén de AFP.

De acuerdo con cifras de
Ciedess los ingresos netos al
fondo E suman 6 mil en lo
que vadelanoy 121 mil des-
de que en agosto de 2016, el
movimiento “No + AFP",
llamara a todos los chilenos
a cambiarse al portafolio de
menor riesgo y para “que-
brar a sistema”.

El portafolio A, en cambio,
totaliza 2 mil ingresos netos
de fondosen el afoy mas de
26 mil salidas desde la polé-
mica recomendacién del
movimiento antisistema.

¢Qué pasé en mayo?

El gerente de Estudios de la
Asociacién de AFP, Rober-
to Fuentes, atribuye el cam-
bio de tendencia de mayoa
los buenos resultados en

-16.345

rentabilidad del fondo A,
que “noolvidemos que enel
primer semestre cuadrupli-
cael retornodel fondo E”. El
experto destaca el mayor
interés de los afiliados por
entender mejor la mecini- »
ca del sistema de pensio-
nes. “Lo que ha quedado
claro en el ultimo tiempo
es que los afiliados no se
pueden mover por reco-
mendaciones fuera del dm-
bito previsional, ajenos al
mejorar la pensién. Espe-
ramos que quienes se cam-
biaron sean personas con
un horizonte de pensién de
varios afios, o0 estén hacien-
do “market timming”, es
decir, que estén mirandoﬂ
retornos anteriores”.

Elex miembrode la Comi-
sién Bravo, y economista de
la Universidad de Chile, José
Luis Ruiz, también destaca
la disposicién de los afiliados
aconsiderar su horizonte de
inversiény a comprender de
llamados como el de “No+
AFP, “son mas voluntarismo
que una vision econdmica”.
“Lagente quiere mejorar sus
pensiones vy entiende que
con 1% de retorno, su pen-
sién mejoraentornoa25%”,
concluye. @
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