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El Banco Central proyecto que en los proximos 10 anos la
economia crecerid bajo el 2%, Esto para los expertos tendra
implicancias en la pobreza, desigualdad y en el poder
adquisitivo de las personas.
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FUENTE FMI Bancn Coviral Fuisn

i este ana, el panon

mia gue entrego of Ban-
o Centralen su Infor-
mede Politica Moneta-
ria (Ipom) no fue
ausplcloso: un creci-
miento del Producto
Interno Broto (PIR) de
una nversicn cayendo 0,8%
y un crecimiento del consumo privado bajo
2%. Ademas, proyectd una mavor inflacion
para 2024 pasando de 4,279 a 4.5

Pern el escenario sombrio que delined el
ente rector no solo fue para el corto plazo,
sino que lambién para el mediano: un cre
cimiento wndencial de 1,8% en promedio
hasta el 2034, por debajo del 1,9% que pre
vid en diclembre pasado.

En su mensaje al Senado, la propia presi-
denta del Banco Centml, Rosanna Costa,
levantd laalerta: *Crecer a las msas de me
diano plaso gque provectamos no permiie s
tisfucer nuesims necesidudes y aspiraciones,
entonces es algo de lo que debemos hacer-
nos cargn. Enfrentar este desafioy superar
lo requiere de politieas pablicas blen dise
fiadas, requicre de la creatividad ¥ esfuer-
zotantodel sector privado como del publico.
Requicre de instituciones solidas™

En ese sentldo, Cosia dijo que exlsien
oportunidades, peroello "exige prepararse
en forma opartuna”, pues “enfrentamos
desafior te avances recnologicos qoe re
quieren capacidad de adaptacion. Es nece
sarfo mejorar la calidad de nuestra educa
cldn, destinar recursos a provectos gue per-
mitan aumentar la productividad, svanear
en Infetativas gue nvonezcan lobrmersidn, o
menten la competer ta profundidad de
los mercados financieros, y por clerto apm
vechar Lis ventajas que se nos presentan”,

Slemne 1995 -2004 la economia crechd 5%,
entre 2005y 2014, bajda 4,3 y entre 2015
u 2024 siguid descendiendo hasta 2%. Y
ahorm entre 2025 v 2004 [o proyeccion apun
ta a una expansion de 1R

El PIB wndencial es la capacidad de cre-
cimiento de mediano plazo que tiene la
ceconomiasin generar efectos adversos comao
la tnflacion. En ¢l largo plago. las tasas de
crecimiento potencial y tendencial conver
gen al mismo mumeTo,

Fsta fuerte desaceleracion de la actividad
econdmica ha impactado un indicador que
sirve pan cuantiflcar queé wn cerca o lefos
estd el pais de alcanzar Ingresos de nacio
nes desarrolladas, como es el PIB per capi-
ta (el PIB dividido por [ pohlacidn).

Un efecto directo sobre las personas ¢s
precisamente eser si se consldern la pro
yecodn oficial del INE de un erecimiento de
Ia poblacion del 0,5 por afo, ¢l PIB per cd
plin del pais se expandiria a una tsa leve
mente por enclma del 15 (1,.3%), lo que para
los eoonomistas es insuficiente m mejo
raria callidad de vida de |as personos

Los analistas coinclden que una de las
principales implicanclas de crecer bajo 2%
en la proxima década es no poder satisfacer
las demandas sociales como salud, educa
clon, seguridad pablica v pensiones, A ello
s¢ suma la desigualdad y la pobreza.

Alefandro Ferndnder. economista de Ge-
mines consuliores, ko explica asi: “El proble
ma del bajn crecimiento es mucho mis
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complejo que, simplemente, tratar de inver
iy un poco mads cavmentar algo la produc
tividad, va que est involucrado el sistema
politico, laeducacion, la regulacian laboral,
ete, Desele esta perspectiva losque dicen que
el pais se Jodlo con la reforma tributaria de
Alberto Arenas, estin slendo reducclonls
1as, Ven solo una parte del problema v este
viene de mucho antes yse agrovi despugs™,

Hermann Gonzilez, cooedinador Macroe
comico de Clapes UC v socio de Valtin Con-
sulting, se suma al andlisis y menclona que
“en el marcode la regla fiscal vigente en Chi
le, un bajo crecimiento tendencial limita las
posibilidades de expansidn del gasto pabll
co de forma responsable, Esto implica que
necesidades no cublertasde la poblacién en
materla de educacidn y salud pdblica, vl
vienda o seguridad, tendrin que esperar
mis thempo para ser satlsfechas, con el po
tenclal riespo de sumentar ¢l malestar so
cial”. Otra implicancio entrega el economis
i jefe de Bei, Sergio Lehmanm: “El suefiode
alcanzar estindares de pais desarrollado,
como plantedbamos hace pocos a fos atris,
es hoy, bajo las poivales condiclones es
tructurales del pais, inalcanzable”.

Y Tomis Flores, cconomista de LyD, apun-
ta que “un crecimienm de 1L,8%, que snpe-
ra levernente el aumenio de ke poblacidn, ge
ners uon condiekon en donde tms una dé
cada pricticamente no se observard ningun
progreso en bienestar, ya que of crecimicn
o percdpita mn reducido solo mantiene los
niveles de ingresos actuales®

Unode los factores que explica el estanca-
mientode la expansidn del PIRB percipita s
el deterion de los fictores gue estin detrds
del ecrecimiento potencial del pais. Uno de
cllos es quela tasa real anual de la inversion
paso de erecer 109 (2004-2013) a una ex
pransfin che 0,8% entre 2004 y 2023, Asimis-
mo, la productividad estd estancada desde
hace muis de una década

Los expertos tambidn mencionan gue este
escenario de menor creci miento se explica
por un deteroro del sistema politico, ¢l que
callfican como “polarizado, fragmentade™
¥ vanoes capaz de lograr acuerdos en lasre
formas soclales v econdmicas necesarias
para mejorar el bienestar de la poblacidn,

Poder adquisitivo v pobreza

La pohreea en el pars ha venida bajando de
manera sostenida desde 19900 Lo fecha. En
la tltima medicion, Casen 2022
za por Ingreso se redujo 26,8
los experos, sedebe principalmenie al ma-
yor crecimiento v [as politicas sociales im
pulsadas por los distintos goblermos, guie
nes lo han podido financiar gracias al ma-
yor crecimiento de la economia

“Unode los riesgos de este lajo crecimlen
1oes que se reviertn parte de los avancesal
canados hasta abora. La pobires se ve im
pactada por el menor erecimiento delem
pleoy de lossalurios reales, gue impllca un
escenario comoesie, pero tambien por una
menor capacidad del Estado de invertir en
dreasque permitan apovara los hogares mds
vulnerables parn salir de est sliuacion®,
argumenta Gonzdlez

Esa mismna vision es complementada por
Lehmann: “Con el crecimiento tendencial
ques hoy registramos, no lograremos avan
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s LS £11 1T sen la distribucion
del ingreso v reduccldn de la pobrez, Par
ello, e necesario acelerar el crecimienio y
abordar cuestiones de caricter estructural
gue hay frenan el crecimiento y desarrallo
de la economia”,
“erndndez menciom que *se hace muy di
Ticll reducirias, porgue la dnica forma es
qguitindole a l0s gue estan mejor en vez de
aprovechar los beneficios del crecimiento,
fo, De hecho, se im
posibilita reducirlas y, peor ain, o8 proba
Bble que oeurn o contrario™

Alefandm Micen, exsubsecretario de Ha
cienda v actual academicode Lo Universidad
de Chile, argumentd qoe *lo principal esel
impactoqoe tiene en el poder adguisithvo de
las personas” ¥ o efemplifica usi: un creci
miento hoydia de |8% de lango plazo dada
nuestrn tasa de crecimiento de la pabla-
citm es de 1,2% de crecimiento del FIB per
ik, ¥ slesto o llevamos a los anos 90, el cre-
cimienio per cipita hublera sido 0% por el
mavor aumento de la poblacion®

sl este fueri mas

Oiro efemplo: “S1 hoy gano 100 pesos, de
agul a 10 afos estare ganando 120 pesos,
un aumento, pero pobre, () una persona que
gana $600 mil v en 10 anes sublini a $5720
mil. Es poco el gumento en el blenestar que
tendran las personas v esoalecta a todas las
PETSOT: Zstn debe ser una sefial de alera
para la politica, ya gue puede generar frus

i

‘ara Micon, par
octubee de 2009 se de

tracidn y tenskan sodal®.
del estallido social d
bid a gue el *pais no crecid nada durante la
ultimadecada, pesea que e fisco gasto mas
en proteccion social, el pais no crecia”™
Gondler aoola que “en un pais gue crece
menos existe menos movilidad soclal y el Es
redu

tado tiene menos herramientas par
cirlas brechas que hay entre sos hablrantes
todo lo cual amplia las desigualdades exis
tenes”

LOQué hacer?

Tomis Flores sostiene que “los motores del
crecimiento son la inversion, clempleo v la
productividad”. Sinembargo. diceque *no
s¢ohserva una agenda consistente que bus
guen soelerur esos ires motores y de hecho
en algunos casos L discusion publica lieva
a poperlos en reversa”

Para Ferndndez, “hay que hacer muchas
cosus mds o menos al mismo tiempo, pero
refarmar el sistema politico es imprescin-
dible”

arnia g gue “se requiereun Bs
tado mias agil y eficiente, unsistema politi-
o0 menons fmg mentado y mas competencia
en los mercados, Ademas, posiblemente,
tendremos que generar Incentivos tritula
rios y garantizar estabilidad de las reglasdel
fuegn para reencantara los imersionistas na
clonales y extranjeros con nuestro pais”™ @




