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Proyecciones muestran que la sombra
de la guerra comercial alcanza a Chile

Si bien se mostrd una correccidn al alza del
crecimiento para la economia chilena en 2018,
el recorte para el afio 2020 y en el precio del

cobre se explican por el conflicto entre Estados y 4,5 por ciento es el rango

de crecimiento esperado

GABRIEL
ARCE GRANIZO

. publimelro.clfclfeconomia

Unidos y China

Una importante correccion al
alza en el crecimiento de I
economia chilena y un buen
augurio de inversiones. Esa
fue la proyeccién que pre-
sentd ayer el Banco Central
(BC) en el Informe de Politica
Monetaria (IPoM), en el que
estima que el crecimiento de
2018 se ubicaria entre el 4 y el
4,5%

“Hemos avanzado en crear
un clima que permita un avan-
ce significativo de la inversion
(... este es el gran sustento de
esta aceleracion”, valord con
orgullo el Gobierno, en la voz
del ministro de Economia,
José Ramon Valente,

Ese dato vistoso y auspi
cioso, sin embargo, tapd dos
detalles no menores. Primero,
que las proyecciones para el

crecimiento en 2020 se recor
taron, v segundo, que el pre-
cio del cobre de este afio y los
dos siguientes se corrigieron a
[a baja. (Cudl es el denomina-
dor comutin de estos sintomas?
Uno solo: la guerra comercial,
que por primera vez se tradu-
ce de manera evidente en los
papeles del Banco Central.

“To que mds llama la aten-
cién es el optimismo del Banco
Central”, dice Manuel Rivera,
académico de la Universidad
Central. El economista hace
referencia a los cdleulos de
junio, en que el BC situaba el
crecimiento de Chile entre un
3,25 y 4%, cosa que ahora rec-
tifico con una expectativa de
hasta el 4,5%.

Con base en ese anteceden-
te, comenta Rivera, hace sur-
gir una pregunta; “;De verdad
va se absorbieron los efectos
de la guerra comercial? Para

ser justos, se ve una econo-

e

mia ordenada, pero hay que
saber si se sopesaron todos los
dngulos de la crisis argentina,
el precio del cobre, los proble-
mas entre Estados Unidos y
China, porque la economia no
se ha estabilizado ain”, opina.
Fs mis, gran parte del infor-
me se refiere a este enfrenta-
miento entre las dos potencias
y que “podria afectar a Chile a
través de varios canales”, En-

Expertos advierten de los potenciales problemas que puede enfrentar a econo-
mia, pese a que esté bien preparada | AGENCIAUNO

tre ellos, dice el [PoM, “una
reduccién sostenida del precio
del cobre” y “peores términos
de intercambio, una deprecia-
cion del peso y menores pers-
pectivas de crecimiento”.

Priximos dos afios

Para 2019 los cilculos queda-
ron mds 0 menos parecidos:
entre 3,25 y 4,25% de cred-
miento. Sin embargo, para
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para la economia chilena
este afio, pese al turbulento
panorama externo

2020 la estimacion se recortd,
ya que en junio se pensaba
que rondaria entre el 3 y 4%,
pero ahora en septiembre el
banco situd la expectativa en-
tre el 2,75 y 3.75%.

Alejandro Alarcon, econo-
mista de la Universidad de
Chile, explica que las positivas
proyecciones de 2018 se de-
ben al aumento de Ia cifra de
inversion. “Pero su estimacion
de 5% es muy conservadora,
yo dirfa que estd entre el 6 6
7%, afirma.

Entonces, y si todo anda
mejor de lo esperado, ;qué ex-
plica las menores expectativas
economicas para 20207 “Creo
que aqui la preocupacion es el
precio del cobre a un par de
afios”, dice Alarcon.

Si bien el banco esimé

que la proyeccion del cobre de
este aflo y el proximo serfa de
2,95 y 2,85 dolares Ia libra, el
economista sefiala que, segliin
sus cdlculos, el valor podria no
superar los 2,6 0 2,7 délares la
libra.

“Esto es exclusivamente
efecto de la guerra comercial.
Eso puede continuar asi. Aho-
ra Trump incluso estd amena-
zando a Canadd y estd amena-
zando con nuevos impuestos
arancelarios a China de hasta
200 mil millones de délares”,
agrega Alarcon.

Esosi, y pese a los primeros
sintomas del conflicto inter-
nacional en Chile, ambos eco-
nomistas ven al pais lo sufi-
cientemente protegido de los
efectos mds graves de la crisis.

“Al principio todos los ga-
tos en la noche son negros,
pero Chile es uno de los paises
emergentes con mayor solven-
cia y pronto los inversionistas
lo terminan advirtiendo”, dice
Alareon.

“Comparativamente,  es-
tamos bien para enfrentar la
crisis, s6lo queda monitorear
el precio del cobre y confir-
mar el optimismo del Banco
Central”, agrega Rivera,
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