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ENTREVISTA CON INTEGRANTE DEL CONSEIO FISCAL ASESOR

José Yaiiez y la polémica por el
mayor déficit estructural: “No
desaparecio ningun recurso”

MIRIAM LEIVA P.

—El académico de 1a Univer-
sidad de Chile, José Yéfiez, es
uno de los miembros del
Consejo Fiscal Asesor (CFA)
que habia mantenido silencio
frente a la polémica genera-
da por el reconocimiento a
tltima hora de que el déficit
estructural subi6 de 1,7 % a
2,1% del Producto Interno
Bruto (PIB).

En esta entrevista coloca pa-
fios frios ala discusién. Antes
de responder cualquier duda
prefiere aclarar ciertos pun-
tos. Uuno, que “el resultado
presupuestario 2017 no ha su-
frido modificacién algunacon
el anuncio del aumento en el
déficit estructural por 0,4
puntos del PIB . Es decir, los
ingresos efectivamente recau-
dados v los gastos efectiva-
mente realizados no han cam-
biado”. Segundo, que el ba-
lance estructural esun cdlculo
tedrico realizado bajo ciertos
supuestos de precio del cobre
de mediano-largo plazoy tasa
de variacién del PIB tenden-
cial “si en la préictica los valo-
res obtenidos para ambos es-
tuviesen por sobre los supues-
tos se termina con un
resultado mejor a la meta es-
tructural, en caso contrario
se termina con un resultado
inferior”.

(Cuiil es el problema pre-
sente en esa discusion?

~El problema es que en los
afios recientes no se ha esta-
do cumpliendo con la meta
del presupuesto estructural,
ni tampoco con la evolucién
de la meta que se habfa com-
prometido. Se ha gastado més
alld de lo que habrfa implica-
do cumplir 1a meta de déficit
estructural, lo que se relacio-
na con el crecimiento de la
deuda piiblica a una tasa cre-
ciente.

IMPACTO FUTURO
“Sisedesea
converger hacia
unameta de déficit
estructural menor,
el esfuerzo para
logrario sera
mucho mayor”.

IMPACTO PASADO
“Elemrorde
medicion también
cambiod la medicion
del déficiten 2016
(...) seincurrio en
un gasto mayor al
necesario”.

LY eso se intensifica con el
resultado de 20177

—Este afio se hizo una correc-
cién debido a un error de
medicién por un parde fen6-
menos asociados con los in-
gresos de Codelco. Si compa-
ramos cudntos recursos habia
en la caja publica a fines de
2017, con un déficit estructu-
ral de 1,7% y 2,1% del PIB, se
tendria exactamente lamisma
cantidad de recursos, pues
los recursos efectivos no cam-
bian por el error de medicién.
Eneste sentido, nodesapare-
cié ningtin recurso. Por cier-
to que se podria decir que si
se hubiese cumplido la meta
estructural el gasto habria sido
menor, y la deuda se habria
incrementado menos, pero
esa es otra discusién.

ZCuidl es el impacto real de
este error en la medicién?
—El impacto de este error es
habernos enterado un poco
tarde. Y si en el tiempo veni-
dero deseamos converger ha-
cia una meta de déficit es-
tructural menor, el esfuerzo
para lograrlo serd mucho ma-
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yor. Por ejemplo, querer bajar
el déficit estructural en X can-
tidad de afios a 1% del PIB re-
quiere mucho mas esfuerzo
en control del gasto piiblico
cuando partimos con un dé-
ficit estructural de 2,1%, en
vez de 1,7%. Hay menos espa-
cio en términos de recursos
para poder hacer el ajuste.
Va mds alli de un mero
error contable

—El error de medicién tam-
bién cambi6 la medicion del
déficit estructural en 2016,
entonces se podria argumen-
tar que la autoridad al no te-
ner la medicién apropiada no
pudo hacer los esfuerzos fis-
cales necesarios para cumplir
con la meta que se habia fija-
do, sefialando que se incu-
11ié en un gasto mayor al ne-
cesario para cumplir la meta
que se tenfa.

(Se recupera esa diferencia
de 0,4 pp si los ingresos de
Codelco mejoran este afio?
—Para que mejore el cumpli-
miento de la meta se requiere
que se produzea un incremen-
toen el valor estimadodel pre-
ciodel cobre de mediano-lar-
go plazo (que hoy estd en
US$2,77) que realiza el Comi-
té respectivo que funciona en
la Direccién de Presupuestos
en conjunto con el CFA. Si se
observan esas expectativas, se
podria estimar mayores in-
gresos estructurales para el
afio futuro. Pero si esas mis-
mas expectativas empeora-
tan, se podria traducirenuna
estimacion de menores ingre-
sos del cobre, yde menores in-
gresos estructurales, y en ese
caso reducir el déficit estruc-
tural se vuelve més dificil, por-
que se debe reducir el gasto.
(Cree que las ex autoridades
han minimizado el tema?
—Pienso que aqui hay dos te-
mas. Poruna parte, la autori-
dad saliente pusoel acentoen
explicar que no ha ocurrido
ninguna disminucién de re-
cursos en caja debido al error
de célculo del déficit estruc-
tural. Cualquiera en esa si-
tuacién, harfa lo mismo. Por
otro lado, no se ha destacado
lo suficiente que el aumento
en el déficit estructural impli-
card realizar mayores esfuer-
zos fiscales para la autoridad
entrante, si es que ésta desea
disminuir este item. @
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