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ENTREVISTA CON EXPRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL

José De Gregorio y
medidas del gobierno
para trabajadores:

“Pareciera no

tomarsele el peso

a la urgencia”

—Eldecano de Economia de la U. de Chile dice planes del Ejecutivo
van enla direccién correcta, pero que el esfuerzo debe ser mayor.
—Afirmo que “distinguir que las grandes empresas son las malas
y las chicas buenas responden a sesgos ideoldgicos y desconoce

como funciona el mundo'.

Una entrevista de
CARLOS ALONSO M.

na serie de encuentros a
U través del sistema webinar

ha hecho la Facultada de
Economia y Negocios de la Univer-
sidad de Chile (FEN). El objetivo es
analizar la contingencia y el cam-
bio de escenario que ha provoca-
do la violenta irrupcion del coro-
navirus. Desde el 15 deabrilala fe
cha han realizado tres encuentros
con temdticas distintas pero uni
das por el Covid-19. La Crisis Eco-
noémica y Sanitaria en Chile;Fi-
nanciamiento de empresas en
tiempos de Covid; y Perspectivas
globales y regionales del FMI en
tiempos de Covid. Para el 7 de mayo
estd agendado la temdtica Argen-
tinay Brasil frente al Covid. "Esuna
manera productiva para mucha
gente para ocupar su tiempo en
esteconfinamiento”, afirmael de-
canode la FEN, y expresidente del
Banco Central, José¢ De Gregorio.

El jueves se realizo el encuentro
webinar con el director del
Departamento del Hemisferio
Occidental del FMI, Alejandro
‘Werner. Ellos en su ultimo reporte
proyectaron una caida en la
actividad de Chile de 4,5%,
mucho mis negativo que lo
presentado por el Banco Central,
(eudl es su vision al respecto?
—Lo que ocurre con el Fondo Mo-

netario Internacional, el Banco
Central y Hacienda es que tienen
que hacer proyecciones, poner al-
gun mimero para disefar las po-
liticas econdmicas y pensar como
vamos a ir actuando. En las previ-
siones que entregd el FMI mds que
el nimero lo importante es la ten-
dencia que se puede ver. Nos pone
un marco para poder discutir las
tendencias, los riesgos y las poli
ticas. Ahora, las proyecciones del
FM1y del BC son escenarios rela-
tivamente positivos, ya que nos
dicen que en el tercer trimestre
tendriamos que estar ya rebotan-
do con relativa fuerza. Pero sus
escenarios de riesgo sonmuy preo-
cupantes.

¢No los comparte?

—El escenario es extremadamente
incierto. Ojald eso ocurra, pero no
sabemos. Otra gran incertidumbre
es cudn danada quedari la econo-
mia después de este periodo. Aca
hay dos desafios. Durante este pe-
riodo aplicar politicas para que la
gente pueda vivir y sortear los
efectos, y lo segundo es aplicar
medidas para que las empresas
viables y que por culpa del coro
navirus tienen problemas, pue
dan pasar la crisis. Eso es clave
para poder recuperarnos. Después
van a tener gue venir politicas para
la recuperacion. Si el desempleoes
muy alto, no descarto que se ten-
ga que discutir la aplicacién de
empleos de emergencia, depen-

derd del escenario. Chile es un pais
que ha construido una fortaleza
macroecondmica durante los ulti-
mos 30 afios y eso le permite apli-

CRECIMIENTO

“Ahora estariamos enel
peak, marzo y abril serian
los meses mas malos,

car politicas agresivas y efectiva
para tener una recuperacion razo-
nable. En estos momentos se prue-
ba la capacidad de la economia.
El desempleo para el trimestre
enero-marzo de 2020 salté a 8,2%,
4ve que la cifra puede llegar a los
dos digitos?

Es muy incierto. Tratar de dar
estimaciones es incierto. El Presi
dente Pifiera hablé de un millon de
desempleados, es una cosa bas-
tante inédita para nosotros y eso
pone presion a la politica macro.
<Entonces, como usted sefiala, se
debe ya estar pensando ya en
planes de empleo de emergencia?
—Se deben estar pensando, perola
urgencia es pasar este periodo. To-
davia falta un par de meses para
Comenzar a pensar en ese escena-
rio. Ahora hay que ver cdmo pasa-
mos este periodo de muy baja ac-
tividad.

vy se debierarevertir el
tercer trimestre”.

PLAN PARA TRABAJADORES
AHONORARIO

“Noresponde ala
urgencia nimagnitud que

la crisis requere”.

MEDIDAS TRANSITORIAS
“Loimportantes es que los
estimulos sean por una vez
y permitan restablecer un
déficit fiscal razonable”.

NOTA CREDITICIA DE CHILE
“Meinteresay preocupa
bien poco lo que vayan
adecirlas clasificadoras
de riesgo sobre Chile”.

Con las cifras de crecimiento

sectorial se espera un Imacec de meses més malos, y se debiera

marzo con caidas de hasta 4%, revertir el tercer trimestre.

¢hasta qué mes es probable ver En cuanto a las medidas del
la sortear la crisis,

~Elafo en su conjunto serd Justed ha sido critico porla

negativo, y es de esperar que el demora en su aplicacién?

proximo recuperemos los niveles
pre crisis. En términos de caidas
mes a mes, ahora estariamos en el
peak, marzoy abril serian los
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—Me parece que el gobierno ha ido
en la direccion correcta, pero la
ayuda de las familias y el progra-
ma a los trabajadores es insufi-

ciente en su magnitud, se podria
hacer un esfuerzo mayor en cubrir
a mds gente, porque esto llega al
60%, pero qué pasa si se estd en el
65%, 70% o incluso en el 80% que
también lo puede estar pasando
mal. Hay que ampliar la cobertu-
ra, peroalavezel monto. Tratar de
llegar a un salario minimo para
hogares. El gobierno anuncio que
ibaa destinar US$2.000 millones,
v por ello creo que ahora debi6
usar todo el fondo y no solo una
parte de ellos. Pareciera no tomédr-
sele el pesoa la urgenciade las me:
didas que se deben aplicar.

El gobierno ha dicho que parte de
‘ese monto quedard en el fondo
por si la emergencia se mantiene
en el tiempo.

~Ahora estamos en el peak, des-
pués pueden venir otras politicas.
Estamos viviendo en un momen-
to donde el principal actor para
salir de la crisis es la politica fiscal.
No hay otra opcién, vamos a termi-
nar con una mochila mds pesada,
pero una buena salida nos va a
permitir recuperarnos mejor y
manejar de manera razonable esta
mochila fiscal que tengamos.
‘También se conocié esta
1a ayuda a los trabajadores que
emiten boleta, /le gust6 la
formula?

—Esunsistema de auto-seguro pues
es un ahorro. No he revisado el de-
talle, sin embargo, seguros en este
dmbito son dificiles de disenar. Es



http://www.chileclipping.com:8080/SubirNotaMVC/vernota.htm?9bfc99177e22ffb93bae8daf064d104b=920659&eda658dddf13b1b7702a35bd20e69e35=2&71954c968ae9c3a50488ef0c9eae6f52=f130c967b794db8a14ea218615c30dfe

unadiscusion compleja, que sesuma
a la cotizacion de independientes
que verdn reducido sus ingresos por
ahorros de manera relevante. No
responde a la urgencia ni a la mag-
nitud que la crisis requiere.

¢Hay espacio fiscal para seguir
elevando el gasto?

~Ya no hay regla fiscal en estos
momentos. El Estado no tiene es-
pacioilimitado, siempre es limita-
do, pero todavia queda espacio.
Chile es de los paises emergentes
en mejores condiciones para hacer
lo correcto y después ver financia-
miento. Muchos lo hacen lamen-
tablemente al revés, se hace lo que
alcanza. En cambio, Chile es dis-
tinto, porque por décadas de serie-
dad macroecondmica, ahora se
puede dar otra demostracion que
no fueron 30 anos perdidos. Lo
importante de los programas de
apoyo es poder retirarlos a tiempo,
sonde corto plazo. El gran proble-
ma que han tenido las economias
emergentes es que cuando viene
una recesion expanden la politica
fiscal y después no la contrae, y los
estimulos que son transitorios em-
piezan a quedarse de manera per-
manente. Hay inercia fiscal. Lo
importantes es que los estimulos
sean por una vez y permitan res-
tablecer un déficit fiscal razonable.
Esta semana S&P bajé la
perspectiva para Chile de estable
anegativa sumdndose alo
realizado por Fitch, ;Es probable
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que se le termine bajando la nota
crediticia al pais?

-La verdad es que las agencias cla-
sificadoras estan cumpliendo su rol
mirando el pasado. Mirando otras
circunstancias econdmicas, ellos
estinteniendo una mirada bastan-
teestrecha, bdsicamente estdn mi-
rando la evolucion de la deuda,
pero me interesa y preocupa bien
poco lo que vayan a decir las clasi
ficadoras de riesgo sobre Chile. Lo
mas importante es que Chile le debe
responder a la ciudadania, al pais,
vle debe demostrar que tiene capa-
cidad de sobrellevar esto de la me-
jor forma posible. Si esto le va a
significar que una clasificadora de
riesgole baje la notaa Chile, el pafs
seguird siendo una economfa con
grado de inversion, una de las eco-
nomias de la Ocde con menores
niveles de deuda vy dentro de los
emergentes, conamplio accesoal fi-
nanciamiento internacional.

Se ha comparado la actual crisis
con la de 1982, shay puntos de
similitudes?

~Lacrisis de 1982 fue con un gran
componente de pésimas politicas
internas. Un tipo de cambio fijo,
sistema financiero mal regulado
durante un episodio de alta liqui-
dez internacional, nos llevo a una
tremenda crisis. Eso detond una
gran caida y destruccién en la ac-
tividad econdmica. Ahora pode-
mos tener una contraccion similar,
en la cual, si mantenemos la eco-

nomiasubyacente sana, nos pode-
mos recuperar mejor. Nuestra eco-
nomia estd en un punto de parti-
da mejor, pero la naturaleza de la
crisis es distinta. Ahora hay que
cuidar la actividad y a los ciuda-
danos para que estén de la mejor
forma para cuando volvamos a res-
tablecer un mayor ritmo en la ac-

Proyecto para
terminar con AFP:
“Es populismo
irresponsable”

+Como ve el debate entre
reactivar la economia y cuidar la
salud de las personas?, ;Hay una
dicotomia?

~Paraabordaresta crisis sanitaria no
hay que elegir entre vida y econo-
mia. Elegir por la vida también es
elegir por la economia. Sin embar-
g0, existe una tension sobre qué
riesgos vamos a ir tomandoa medi-
da que se vaya abriendo laactividad.
Por ejemplo, como se va a ir alter-
nando quienes vuelven al trabajo,
porque tenemos un gran problema:
reabrir laactividad no se puede ha-
cer con el metro lleno de gente y el
transporte publico funcionando
como hace seis meses. Tiene que
ser un plan bien disenado, gradual
ybien comunicadoa la ciudadanfa.
Ademds es fundamental tener una
gran cantidad de testeos para man-
tener el riesgo sanitario acotado.
Todos vamos a correr riesgos duran-
te los proximos meses, loimportan-
te es que sea acotado, y que tenga-
mos capacidad hospitalaria para
tratarlo y con un cuidado especial a
la ciudanfa de mayor vulnerabilidad
«como los adultos mayores o quienes
tengan algunas condiciones fisicas
que lo expongan a mayor riego.
Durante las tltimas semanas ha
surgido el debate de realizar o no el

pordnea y que confunde a la ciu
dadania. Extemporinea porque es
un tema que se debe comenzar
hablar a fines de junio, haciendc
una evaluacion de la situacion sa
nitaria del pafs. Hoy dia la mdxi-
ma prioridad y esfuerzo tiene que
estar en sobrellevar esta crisis sa-
nitaria y econdmica. Lo otro sor
discusiones fuera de lugar. En ju
nio podemos hacer una evalua-
cion si se puede hacer efectiva
mente y por ello tenemos que ac-
tuar con la suficiente flexibilidad
Da la impresion de que hay gente
de todoslos sectores politicos que
trata de poner temas para “pasa
gato por liebre”, La ciudadania ne-
cesita lideres con vision de futuro
con empatia, comprension de lc
queatraviesa el pais, y por ello me
parece de mal gusto la discusion.
C6mo ha actuado Ia oposicién?
—Loque ha pasado enel mundoen-
tero es queen crisiscomo laque es
tamos atravesando, el liderazgo lc
tiene el Ejecutivo y hay apoyarlo
Esto pone en undilema a los parti
dos de oposicion. Hay sefnales que
son también de mal gusto, como I
reunién de lideres de la oposicion ¢
escucharlecciones de un presiden
te de un pais extranjero.

En ese sentido, esta semana la

1, ;Lo ve

un

tividad. un debate i para con las AFP, ;como
A de centro lasi ion del pais? la califica?

izquierda han planteado que la —Me parece una discusion extem-  —Populismo irresponsable. Saben que
ayuda del Estado a las grandes es inadmisible y gastan el tiempo er
empresas pasaria por una hacerlo. Empecé a leerlo y se
participacién activa del fisco, PROYECTOPARAPONER FINALASAFP  fundamentaba en opiniones de
como por ejemplo en los “Populismoirresponsable.  columnistas, ahi paré. La pregunta e
directorios de estas. Saben que esinadmisibley  si fuera admisible jempujarian ese
~Hay que pensar en los princi- gastantiempoenhacerlo”.  proyecto?. Es mas bien una cos:
pios: en primer lugar las empresas ideologica sin fundamentos serios y que
grandes tienen mads espaldasy ca- seria un dafio para el pais. Esas son la:
pacidad de sobrellevar esto. Sin  DEBATEPOLITICO cosas que desprestigian la palitica.
embargo, ellas tienen unagranre-  “Dalaimpresion de que En cuanto al manejo del gobierno
percusiénen el restode lasempre-  hay gente de todos los en esta crisis, jcudl es su

sas. Esto noesun temadesalvara  Sectores politicos quetrata  evaluacion?

los duenos sino que de actividad ~ de poner temas para pasar —Hay que reconocer que el gobier
econémica. Se puede hacer un  gato por liebre”. N0 en marnera sanitaria se anticipc
programa de ayuda donde el Esta- y ha estado bastante activo, aunque
do después pueda recuperar de la estamos lejos de cantar victoria. Sir
mejor forma lo que aportd, como  REABRIRLAECONOMIA embargo, en materia econdmica, ¢
programas de conversion de ac-  “‘Para abordar esta crisis pesar deir en ladireccion correcta
ciones, warrants, etc. Lasgrandes ~ Sanitariano hay que elegir ‘hasido mdslentoy menos activode

empresas tienen una repercusion
muy grande en la actividad, en
proveedores, en generacion de em-
pleo. Esto de distinguir que las
grandes empresas son las malas y
las chicas buenas responden ases-
gos ideoldgicos y desconoce como
funciona el mundo. @
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entre vida y economia.
Elegir por la vida también
es elegir por laeconomia”

TASA DE DESEMPLEO
“Esmuy inderto. Tratar de dar
estimaciones esinderto".

loque hubieraquerido. En términos
de liderazgo nosolo se necesita un:
vision de hacia donde vamos, sinc
que también empatiay acercarse
laciudadania, entonces el discursc
tiene que ser uno que convoca mas
que uno soberbio. De esta crisis sa
limos todos juntos. @



