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CONVERSATORIO DF LIVE orcanizabo PoR aaFP

Especialistas abordan propuesta de
prestamo al fondo social en la reforma de

pensiones

En un conversatorio
organizado por la
Asociacion de
Administradoras de
Fondos de Pensiones
(AAFP), Vittorio \
Corbo, Michele Labbeé §
y Claudio Bonilla
reflexionaron sobre
el eventual préstamo
al fondo socialy el
impacto que esto
podria tener en el
sistema.

“CONSTRUYAMOS SOBRE LO QUE
YA TENEMOS SIN MOVERNOS EN
UN CAMINO DISTINTO AL RESTO”

Para el presidente del Banco Central entre los afios 2003 y 2007,
Vittorio Corbo, no hay duda de que Chile enfrenta un problema de
pensiones, y una de sus principales causas es que los habitantes
del pals estan viviendo més, “por lo que requieren tener un fondo
mas grande para poder hacerse cargo del mayor periodo en el
cual van a depender de lo que acumularon’, a lo que se suma que
las tasas de retorno en el pais y el mundo también han estado
bajando.

“En Chile hay una reforma que debimos haber hecho hace tiempo,
porque estos nimeros ya los vemos hace diez afios, y esa reforma
debid consistir en aumentar la contribucion que hacemos a
pensiones”, sostuvo Corbo, quien reconocio que aunque la PGU
llegd a hacerse cargo de una parte importante de ese problema,
la alta informalidad del trabajo en Chile hace que esta no sea
suficiente.

Sobre la propuesta de un préstamo al fondo social, el experto
indicd que el mundo ha avanzado hacia sistemas de capitalizacion
individual, para generar mas sostenibilidad en el sistema.
"Nosotros ya tenemos un modelo de esa naturaleza, entonces,
construyamos sobre lo que ya tenemos sin movernos en un
camino distinto al del resto’, refiexiond.

Respecto de la importancia de
mejorar las pensiones actuales
de las personas que jubilan,

¢l economista planted que,

al ser un tema tan prioritario,
debiera estar contemplado

en el presupuesto: "Si es tan
prioritario, y yo creo que lo es,
ayudar con las pensiones hoy
dia a los grupos de més bajos
ingresos debiese tener mucha
mas prioridad que otras cosas
que estan en el gasto’, expreso.

Claudio Bonilla, académico de la U. de Chile; Michele Labbé, académica de la U. San Sebastian;
Vittorio Corbo, expresidente del Banco Central; y Paula Vargas, subdirectora de Diario Financiero.

“LOS PROBLEMAS SOCIALES
SE SOLUCIONAN A TRAVES DE
LOS INGRESQS GENERALES
DE LA NACION”

Para la ingeniera
comercial y académica -
de la U. San Sebastian,
Michele Labbé, el
problema actual de la
reforma que se discute
en el Congreso es

que esta tratando de
abordar dos situaciones
que son distintas:
"Uno es el sistema

de pensiones, entendiendo que las cotizaciones
son bajas para las tasas de rentabilidad y para la
expectativa de vida actual, por lo que los fondos no
alcanzan; pero hay un problema adicional que dice
relacion con las pensiones de los actuales jubilados,
un problema social que se soluciond en gran
medida con la PGU’, comentd.

Como son dos problemas distintos -uno social

y el otro relativo a la construccion del sistema

de pensiones-, se deben solucionar desde dos
angulos distintos: “Los problemas sociales se
solucionan a través de los ingresos generales de

la nacion’, aseguré, agregando que no deben ser
los trabajadores actuales -que ya van a enfrentar
una mayor expectativa de vida y tasas de retorno
mas bajas- los que asuman ese costo, pues sus
pensiones futuras ya se encuentran en riesgo.

"El fondo termina siendo altamente regresivo,
POFqUE UNa persona que gana mas que el maximo
imponible, impone solo sobre eso, por lo que el
porcentaje de su sueldo que va a imposicion es
menor que el de un sueldo menor que el sueldo
imponible”, puntualizd la académica.

| viernes de la semana pasada se lievé a
cabo el conversatorio ‘Préstamo al fondo so-
cial e impacto en pensiones’, con el objetivo
de profundizar sobre este mecanismo que hoy
forma parte de la discusion de la reforma de
pensiones, y como repercutiria en el futuro.
La instancia fue moderada por la subdirectora de Dia-
rio Financiero, Paula Vargas, y conté con la participa-
cién de Vittorio Corbo, expresidente del Banco Cen-
fral; Michele Labbé, académica e investigadora de la
Facultad de Economia y Gobierno de la Universidad
San Sebastian, y Claudio Bonilla, profesor titular de la
Facultad de Economia y Negocios de la Universidad
de Chile, quienes reflexionaron sobre esta propuesta y
lo que implicaria para los afiliados del sistema.
Este fue el segundo encuentro organizado por la Aso-
ciacién de Administradoras de Fondos de Pensiones
(AAFP), el que fue precedido dias antes por una con-
versacion relativa a la licitacién de dfiiados antiguos y
su impacto en las pensiones.

“EL PRESTAMO AL FONDO SOCIAL
ADOLECE DE SOSTENIBILIDAD”

Para Claudio Bonilla, académico de la Universidad de Chile,
a reforma al sistema de pensiones en discusion tiene
atributos positivos y otros que no lo son tanto. Cree que,
lamentablemente, los negativos sobrepasan los posibles
beneficios.

“Todo sisternia de pensiones tiene dos objetivos: tener buenas
pensiones y que sea sostenible. Lo que discutimos hoy, el
préstamo al fondo social, adolece de sostenibilidad, y avanzar
€n eso, aunque sea un 0,1%, s abrir la puerta a que el
sistema en el futuro -cuando no estén los mismos legisladores-
tenga problemas graves’, asevero.
El académico asequré que la discusion se ha centrado en el
porcentaje que va al bono tabla (el subsidio que equipara
las pensiones de mujeres) y otro porcentaje que se destina
al préstamo, aunque, a su juicio, €l bono tabla no genera
riesgo de sostenibilidad, porque la fraccion hombre/mujer es
permanente en el tiempo. Lo que si genera riesgo, dijo, es el
préstamo como estd planteado hoy.
"Hay recursos del fisco que vienen a suplir lo que no alcanza
de los recursos de los trabajadores activos para pagarle a
los jubilados. Por lo tanto, lo tinico que realmente hay es un
Vale por’ que se puede
- pagar, como puede que
10 se haga en el futuro’,
exclamé y recordé que
eventualmente no estardn

d reparto no ha funcionado en

ninguna parte del mundo y
en ninglin momento de la
humanidad. Chile no es ten
espedial para que funcione
€on nosotros”.



