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¢ Qué tan rapido se recuperara la economia? Expertos debaten sobre magnitud del rebote del PIB en 2021
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“Por base de comparacion, “Nuestro escenario base “E, del dolL P ctando que la
habrd tasas mas elevadas cnntemplq una recuperaciénserdenV, sin i6n seréunintermeci.o
en12 meses en laprimera recuperadién gradual a embargosien Chile vuelvela deV yU. Para2021EuroAmerica
parte del afio. Trimestrea partir del tercer trimestre violendasubversivala estima “un crecimiento de 2,5%-
trimestre mas bien parejo de2020". esperadareactivacion puede a3,5%, mucho menorala
en cuanto atasas de estimacion del Banco
expansion”. Central”.

AGUSTIN GARCIA MARTINA OGAZ
SERGIO Economistade A Ec
LEHMANN Banchlle EuroAmerica
Economista
Jefede BCI

¢ Qué tanrapido serecuperarala
economia? Expertos debaten sobre
magnitud del rebote del PIB en 2021

Las dudas estani

ytodo

p
ese objetivo, no vuelven a rebrotar niveles de violendia como los vistos afines del afio pasado.

CARLOS ALONSO

—Distintas son las provecciones
que se ha hecho respecto de la
variacion del Producto Interno
Bruto (PTB} este afo. Fl rango os
cila entre -2% vy
los mds negativos prevén una
merma de -5.5%. Mds alld de las

%, aungue

organismos, ya que estimo un PIB
de 3% para 2021.

Algunos expresidentes del Ban-
co Central ya han fijado su pastu
ra en Pulso.

Vittorio Corbo se inclina mds por
una recuperacion en forma de U de
la economia mundial v de Chile.

C de como se logra controlar la pandemia y si, una vez conseguido

que “las proyeceiones del FMLy del
BC son escenarios relativamente
positivos, yaquenos dicen que en
el tercer trimestre tendriamos que
estar ya rebotando con relativa
fuerza. Perosus e arios de ries-
go sonmuy preocupantes”, Y aco-
taque “el escenario es extremada-

ladel todo y sigue habiendo focos
de riegos.

DEBATE: Ln ese sentido, los ex-
pertos afirman que el camino no
estd trazado y todo se deberd ir
viendo mesa mes, trimestrea tri
mestre, porque -dicen- el ejercicio
de hacer proyecciones nunca ha
sido es una tarea fiicil, menos hoy
que la incertidumbre sigue y segui-
rd presente durante 2020,
Martina Ogaz. economista de Eu-
roAmerica tiene una perspectiva
de unarapida recuperacion. “Esta
mos proyectando que la recupera-
cién serd un intermedio de Vy U,
porque esperamos una baja impor-
tante de la actividad durante en se
gundo trimestre de 2020 y un tereer
trimestre que si bien se desacelera,
esta baja no serd tan pronunciada
como el segundo trimestre, esa es

dispares expectativas que hay, lo  “Fsome diferencia tanto delami Crisis mente incierto. Ojald eso ocurra, una de las principales diferencias
concreto es que la actividad se  tada del BC como de la del FMIL. Una condicionante pero no sabemos. Otra gran in-  que tiene nuestra proyeccion con
contraerd con fuerza este afo, Pero si creo que es posible caer para larecuperacion certidumbrees cudn danadaque-  lasrealizadas por el BC,dondeellos
siendo la mayor caida desde la  menoseste ano de lo que estima el sera que tandanada dard la economia después de este  proyectan un tercer trimestre en el
crisis financiera de 1982 FMI, porque hemos tomado y va queda la economia. perfodo™ cual se recupera la economia”.

Con esos datos ya sobre lamesa  mos a seguir tomando importan- Detrds de la velocidad de la re- Para mediano plazo, Ogaz, afade
delosanalistas, comienzaasurgir tes medidas internas para apovar cuperacion estd el escenario en  que “proyectamos una recupera-
el debate sobre la velocidad de la  alos trabajadores, las familias v las que quede el mercado laboral,es  cion aunque algo mis lenta que la
recuperacion que tendrd el pais.  empresas”. decir, con qué nivel de desem-  anticipada por el Banco Central”,

Las dudas estdn instaladas y todo Mientras que Rodrigo Vergara pleo, y la cantidad de empresas Ast, para 2021 FEuroAmerica esti
dependerd, principalmente, de apuesta por un repunte en V. “La que deban quebrar. Todo eso, a  ma “uncrecimientode 2,5% a 3,5%,
como selogra controlarla pande-  enorme caida ya es un hecho, pero Debate juicio de los economistas, escla-  mucho menor a la estimacion del
mia y si una vez logrado ese ob-  hay una probabilidad no menor ve a la hora de determinar si el Banco Central”,
EEE e S z Los expresidentes de 7 : : 5 P
]e.uvu, no vu»c'lveu‘u reb[f.)lur los d? que la salida de la crisis sea rja Banco Certral discrepan prmnm? ahf') ha.hra urj rebote Agus-[m Garcia, ecnnmﬂmsta de
niveles de violencia de fines del  pida. Y siesen formade V, podrfa- fuerte, tipo V, 0 bien serd un pro-  Banchile argumento que “nuestro
ano pasado mosestaren niveles parecidosa los gela veLq\Qad s ceso mas paulatino comoen for-  escenario base contempla una recu

z . recuperacion. : 3 5 B

Eneste punto, el Fondo Monera previos a esta pandemia en la se ma de U o bien una en forma de  peracion gradual a partir del tercer
rio Internacional (FMI) tiene la vi- — gunda parte de 20217, dice Verga- W, que es un repunte ripido, pero  trimestre de 2020. Sin embargo,
sion mds optimista, ya que prevé  ra.Yacota: “Estd de moda ser muy luego enun corto plazo, unanue-  €sto se encuentra sujeto a que el
un crecimiento de 4,5%, mientras  pesimista sobre el repunte de la va caida antes de volver arecupe-  controldela pandemia no se extien
que el Banco Central (BC) fijo un  economia y plantear que habrd rarse. Trasdeesta formaderecu-  da masalld delo previsto yaque no
rango entre 3,75% ¥ 4,75%. Entan-  una recuperacion muy lenta, pero peracion esta el hecho de que  haya un rebrote de la violencia
10, el mercado, a través de la En-  yodisiento de ese pesimismo”™ pueda volver la violencia de oc-  como la del 18-octubre™
cuesta de Expectativas Econdmicas Una posicion mds cauta entrego tubre de 2020, o bien la enferme- En ese sentido, afadié que “en
(EEE) se situd al medio de ambos ~ Jose De Gregorio, quien sostuvo dad del coronavirus nose contro-  nuestro escenario de riesgo se en-

® ;:Qué hapasado? ® ¢Habraunrebote de ® ;Comoserael
la actividad en 2021? rebote?

Distintas son las proyecciones
que se hacen para determinar
la caida que tendri el Producto
Interno Bruto (PIB) este afio. FI

Las claves rango oscila entre -2% y -4,5%,

aunque hay extremos que pre-
vén una merma de -5,5%.

Con esos datos ya sobre
la mesa de los analistas,
comienzan a surgir el
debate sobre la velocidad
de la recuperacién que
tendrd el pais.

Las dudas estin instaladas y
todo dependerd, principal
mente, de como se logra con-
trolar la pandemia y si una vez
logrado ese objetivo, no vuelve
arebrotar los niveles de vio-
lencia de fines del ano pasado.
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"La enorme caida yaesun
hecho, pero hay una
probabilidad no menor de
que la salida de la crisis

RODRIGO
VERGARA
Expresidente del
Banco Central

de

extremadamenteincierto. Ojala
©s0 ocurra, pero no sabemos.
Otragranincertidumbre es cuin
dariada quedara la economia
despuésde
este periodo™

JOSEDE
GREGORIO
Expresidente del
Banco Central

cuentran contempladas estas con-
tingencias negativas que, encasode
materializarse, demorarfan la recu-
peracion y conduciriana una rece.
sion mas profunda”.

Para Sergio Lehmann, economis-
ta jefe de BCI puntualiza que espe-
Tan un crecimiento de 4% en 2021,
“Por base de comparacién, darfa
cuenta de tasas mis elevadas en12
meses en la primera parte del afio.
Trimestre a trimestre mds bien pa-
rejo en cuanto a tasas de expan-
si6n”, subraya.

Asimismo, Tomis Flores, econo-

mista de Libertad y Desarrollo
(LyD) acota que “en gran parte del
mundo la recuperacion serd en V.
Sin embargo si en Chile vuelve la
violencia subversiva la esperada
reactivacion puede postergarse
sustancialmente”. @

Proyecciones
Para2021, el Banco
Central proyectaun
rango entre 3,75%a
4.75%.ELFMI5,3%.

DATOS

-4,5%

Esa esla proyecciones que entregd el
Fondo Menetario Internacional para
Chile en2020.

-15%a-2,5%

eslaproyecciénde credmiento que
fijo el Banco Central para este ario.
Para2021,elrangoesde3,75%a
475%.

_2 /O
eslaproyeccion que entregd
Haciendapara el PIB de este afio.
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