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Clasificadoras de riesgo sobre Presupuesto para 2019 presentado el martes por el Presidente Sebastidn Pifiera

Moody’s y Fitch: Gasto ptblico estd en linea
con meta del Gobierno y puede contribuir
a estabilizar la deuda en dos o tres afios

M. BERRIOS y F. GATTAVARA

Junto con el crecimiento del
gasto publico de 3,2% en 2019
—el menor en ocho afios— uno
de los principales compromisos
del Gobierno para el Presu-
puesto de la Nacién del proxi-
mo afo es el freno de la deuda
publica. Asi lo planted el Presi-
dente Sebastidin Pifiera la noche
del martes, cuando en cadena
nacional dijo que el proyecto de
ley pretende “recuperar la sa-
lud de nuestras cuentas pibli-
cas, reduciendo el déficit fiscal y
congelando el crecimiento de la
deuda publica como porcentaje
del PIB”.

La expansion del gasto publi-
<o fue bien recibida por empre-
sarios y economistas. A ellos se
sumaren ayer las clasificadoras
de riesgo Fitch Ratings y Mo-
ody's, las que sefalaron que el
Presupuesto presentado estd en
linea con las metas del Gobierno
y puede contribuir a estabilizar
la deuda en los proximos anos.

A marzo, la deuda bruta del
Gobierno Central alcanzé un
23,5% del PIB y, segun estimé

Hacienda el afio pasado, para fi-
nes del 2018 deberia llegar a un

Plantean que el alza del gasto de 3,2% el préximo afio es coherente con reducir el déficit fiscal estructural en
0,2% del PIB por ano. Economistas sostienen que se debe aclarar si es un objetivo el freno de la deuda.

Todd Martlaz, analista de
Fitch Ratings.

Avriane Ortiz, vicepresidenta y ana-

lista de Moody's.

Juan Pablo Medina, economis-
ta y académico de la UAI

f

José Yadez, econoniista y a
démico de la U, de Chile.

) Alejandro ernéndz, gerente de
Estudios de Gemines Consultores.

® Ministro Larrain: Si queremos
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Amarzo de este aho la deiia Deuda del Gobierno Central O/D que la deuda no siga creciendo,
priblica Negaba 2 USS 71194 como porcentaje del PIB a diciembre

millones, equivalente a 23,5% del
PIB.

24% del PIB, el mayor nivel des-
de 1993 (ver infografia).

tenemos que moderar el gasto

Escuetamente, el ministro de Hacienda, Felipe Larrain, entregé
ayer algunas luces sobre lo que se vendrd en el proyecto de Ley de
Presupuestos 2019. Tras participar en un seminario por la mafiana,
el jefe de las finanzas piblicas reiterd los lineamientos anunciados

Por otra parte, el objetivo del E § ] B A E ,?_ = por ¢l Presidente Pifiera el martes.
Gobierno es converger a un défi- “Esta la infancia, estd la sequridad, esta educacion, estan los
cit estructural de 1% del PIB al 92 '93 '95 96 '97 98 '99 '00 '01 02 '03 04 '05 '06 '07 '08 09 '10 11 '12 ‘13 '14 '15 16 17 18* temas importantes de salud, estan las regiones”, indico el secretario
2022, reduciendo 0,2 puntos del  Fuente Dipres *estimacidn EL MERCURID de Estado, asegurando que todas

PIB al afio.

Ariane Ortiz, vicepresidenta
y analista de Moody’s, sefiala
que el crecimiento del gasto de
3,2% "estd en linea con la inten-
cidn expresada por las autorida-
des de reducir el déficit estruc-
tural 0,2% del PIB cada afio has-
ta 2022”. Una opinidn similar
tiene Todd Martinez, analista de
Fitch Ratings, quien comentd
que el proyecto “parece estar en
linea con la meta del Gobierno
de una reduccién gradual del
déficit estructural”.

Ante el compromiso de con-
gelar la deuda —cuyo fuerte
crecimiento en los ultimos afios
ha sido el foco de los cuestiona-
mientos de las clasificadoras—,
Ortiz sostuvo que con este Pre-
supuesto eso podria lograrse en
los préximos afios: “Aunado a

mayores ingresos gubernamen-
tales como resultado de una
fuerte recuperacién econdmica,
que esperamos continte en
2019, (el presupuesto) debe
contribuir a estabilizar los ra-
tios de deuda en los proximos
dos o tres afios”.

Por su parte, el analista de
Fitch advirtié que este gasto es
“un incremento bastante acota-
do y podria implicar algunos sa-
crificios en relacion a las prome-
sas sociales del gobierno, aun-
que los esfuerzos de austeridad
en el gasto discrecional podrian
abrir algo de espacio”.

Con todo, la analista de Mo-
ody’s sostuvo que el Presupues-
to es consistente con los elemen-
tos que sustentan la actual clasi-

ficacién “A1” con perspectiva
estable del gobierno chileno.

;Objetivo implicito del
gobierno?

El ex miembro del Consejo
Asesor Fiscal y académico de la
UAI, Juan Pablo Medina, consi-
dera que el congelamiento de la
deuda publica es un objetivo im-
plicito de la actual administra-
cidn: buscar una trayectoria para
el crecimiento del gasto piblico
que estabilice la razon de la deu-
dadel gobierno al PIB. "Si ese fue-
ra el caso, convendria discutirlo
mis explicitamente, y cémo esto
encaja en el marco de la regla fis-
cal del balance estructural”, dijo.

Detener la deuda publica como

porcentaje del PIB es posible, se-
glin el también exmiembro del
Consejo Asesor Fiscal y académi-
co de la Universidad de Chile, Jo-
=€ Ydfez, quien aclara que eso no
implica mantener constante el ni-
vel de deuda en monto absoluto.
Para el gerente de Fstudios de
Gemines Consultores, Alejan-
dro Ferndndez, para lograr la re-
duccion del déficit, el Gobierno
deberd disminuir la carga del
gasto publico respecto del PIB
gradualmente en los proximos
“No soloes suficiente one-
que disminuya el afio
no que tendria que ocu-
© mismo en los afios si-
guientes”, sefiala Fernindez.
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“ No podemos

aumentar en forma
mas agresiva el gasto
de gobierno, si quere-
mos tener resultados en
lo que nos hemos plan-
teado en materia fiscal”.

FELIPE LARRAIN
MINISTERID DE HACIENDA

las regiones veran incrementos
en su presupuesto.

Felipe Larrain, ademas, califi-
6 la propuesta legal como res-
ponsable y que busca cumplir con
el programa de gobierno trazado
para los préximos cuatro anos,
ya que cumple con los compro-
misos fiscales asumidos.

“Nosotros tenemos restriccio-
nes, porque es indudable que si
queremos reducir el déficit fiscal,
si queremos que |a deuda piblica
no siga creciendo, o doblandose
cada cuatro afios, como acaba de

ocurrir en los afios anteriores, tenemos que moderar el crecimiento
del gasto piiblico y ese es el desafio que tenemos”, indica la autori-
dad. Y agregd: "No podemos aumentar en forma mas agresiva el
gasto de gobierno, si queremas tener resultados en lo que nos he-

mos planteado en materia fiscal”

Sin embargo, Larrain no adelanté cudles seran las cambios que
tendrdn las partidas, ya que esos detalles se dardn a conocer a més

tardar el viernes.

FERNANDO HERRERA
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