N

CHILECLIPPING.COM

"Lo que estamos viviendo es una etapa de lento retorno, pero con mucha incertidumbre"
Domingo, 23 de Agosto de 2020 - Id nota:942971

Medio : Pulso

Seccién : Pulso Domingo

Valor publicitario estimado : $203623680.-
Péagina : 1-6-7

Tamafio : 78 x 32

Ver completa en la web

. 31 cuo{tas
sin interes

En grandes tiendas

LATERCERA JmmEs MBci

23.08.2020 | wwwpulso.c

Ixxenciones tributarias:
la hoja de ruta del gobierno

| Pigs. 6-7
JOSE DE GREGORIO, EXPRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL

“Ll retiro del 10%
tiene efectos
multiplicadores y su
impacto se va a
sentir en todo
2020,y 20217

0.\

1 il 1 “i't\ w0-n ENTREVISTA | Pag. 9
Elimpacto del Covid en .h-ulkiu.ns premium CRO de Sn Interaiiieel
: e TR - tras salida de Chile:

» ¢ “lnvertimos con ciertas

reglas v vimos que
fueron cambiadas™

Péagina 1/3


http://www.chileclipping.com:8080/SubirNotaMVC/vernota.htm?9bfc99177e22ffb93bae8daf064d104b=942971&eda658dddf13b1b7702a35bd20e69e35=2&71954c968ae9c3a50488ef0c9eae6f52=f130c967b794db8a14ea218615c30dfe

El economista afirma que si bien la caida de
la actividad toco fondo en el segundo
trimestre, ve una salida lenta y
condicionada a la evolucion de la pandemia
y de las medidas de desconfinamiento. Lo
que si, reconoce el aporte al consumo del
retiro del 10% y dice que este tiene “efectos
multiplicadores y su impacto se va a sentir
en todo 2020 y 2021”. Con todo, cree que
recién a comienzos del proximo afio habri
Imacec positivos en 12 meses. Por lo mismo,
plantea congelar toda discusion tributaria
por el siguiente afo y medio.

ARIOS webinar son los que ha debido
mxlerar y en otros participar José De
Gregorio, en su calidad de decano de la
Facultad de Economia y Negocios de la
Universidad de Chile. El ultimo fue este
jueves. La temitica: el mercado laboral,
quizds la variable que mis se ha dana
do con la crisis sanitaria y econémica
que ha provocado el Covid-19, Eltambién expresidente del Ban
«co Central afirma que no tiene una mirada pesimista, peroen
su argumentacion deja entrever que el escenario de salida de
la actual coyuntura, incluido el plebiscito, no serd ficil. “Veo
riesgos”, dice. Y esos riesgos tienen que ver principalmente con
la instituclonalidad politica y con lo que estd en juego en los
praximos dos afos
Jda hilena tocs fondo en el segundo n
la caida del 14,1% del PIB (Producto Interno Bruto) que se
registro, seguin las Cuentas Nacionales conocidas esta semana?
Abrila junio fueron meses muy malos y parte importante fue

Ahora, durante este tri

porque estuvimos en confing
mestre ya emMpezaremos a recuperarnos, volver un pocoa una
economia en la cual no hay tantas actividades cerradas

¢ Se puede decir que hay un punto de inflexion?

recuperacion depende bidsicamente del factor sanitario. La
recuperacion naturalmente tiene que ocurrir, producto de
que empezamos gradualmente a desconfinarnos, pero eso de-

penderd de como evolucione la situacion sanitaria

Elretiro del 10% de los fondos de pensiones le esta dando un
impulso al consumo, y en ese sentido, usted dijo que podria
aportar entre 3 a 5 puntos al crecimiento. ;En qué periodo?

Efectivamente. Sibien tenemos mucha incertidumbre respec
to de cudnto es el multiplicador, si nos va a permitir amorti
guarun par de puntos de decrecimiento del PIB, producto del
impulso de la mayor demanda que significa el retiro del 10°
de las AFP. Estoes algo que debiera continuar el proximo afo,
porque no sdlo tiene el impacto directo de que se estd gastan
do mds, sino que tiene efectos multiplicadores, y por eso el im
pacto se va a sentir en todo 2020 y 2021. Podrian ser 3 04 pun
tos perfectamente que nos reducen la caida del PIB. Es muy di
ficil estimar cudnto serd la caida del PIB, debido a que no
sabemos qué va a pasar con la evolucion del virus.

(Pero se puede asumir que lo peor ya pasé y que no
volveremos a tener un trimestre tan malo como el segundo?

Asi espero. Es muy dificil que volvamos a tener una situacion
de restricciones como la que tuvimos entre abril y junio. Esdi
ficil volver a tener una caida de esa magnitud
Su mirada es bastante cauta respecto a la recuperacion.

Mi sensacion es que la paralizacion de la actividad ha sido ma
yor de la que esperdbamos hace unos meses, entonces la caf
da del PIB estard entre el 5% y el 10%. Tratar de afinar nime:
ros con mucha precision requiere muchos supuestos de los cua
les no estamos muy seguros. Lo que estamos viviendo ahora

esuna etapa de lento retorno, pero con mucha incertidumbre.
Sin embargo, €l mercado se ve algo mas optimista, porque
varios agentes ajustaron sus proyecciones a niveles mds
cercanos a -5%.
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Podria ser -5% perfectamente, y ojald la contraccion no sea |

tan severa. Yo no sé cudndo nuestro pafs puede desconfinarse
de maner importante, entonces no se puede hacer una pro
yeceldon con demaslada precision.

Ve en ese lento retormo cifiras ya positivas en el ultimo
trimestre, como lo espera Haclenda?

En el ultimo trimestre deberiamos estar en una situacién en
que el retorno habrd tomado mds fuerza. Se podrian ver cre.
cimientos mensuales positivos, pero en doce meses serd algo
mas dificil. Un Imacee positivo en doce meses significaria que
ya habriamos recuperado los niveles de actividad de hace un
ano, y eso ocurriria en 2021,

Para el proximo afo, jqué esti el
crecimiento a los resultados del plan de reactivacidn y a los
e g el

Es muy importante. El impulso de la demanda que podemos
tener por el retiro de los fondos de las AFP requiere que vaya
acompafiado de creacion de empleo. Tenemos un problema de
empleo bastante grave y no podemos estimar con qué veloci
dad se recuperard. Las cifras del INE (Instituto Nacional de Es-
tadisticas) dan una tasa de desempleo de 12,2%, pero eso tie
ne un componente bastante especial y es que la fuerza de tra
bajo ha caido mucho. Hay 1,8 millones menos de empleos que
hace un afto y tambi¢n muchos que estin bajo la Ley de Pro
teccidn al Empleo
<Kl seni el gran ps

crisis?
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“Hay argumentos (éenicos que
se exageran y al final se pierde credibilidad™

doen buscar un acuerdo.

también debe postergarse?

técnicos y politicos tras el proyecto del Una de las propuestas que ha surgido, Las exenclones tributarias también

retiro del 10%? tanto en la oposicion como en el tienen que Irdentro de un debate global
El rol de los técnicos es proponer, es una pension Nuestro pais necesita mayores ingresos.

tudiary analizar la mejor formadecum-  bisica universal financiada con La discusién tributaria se deberfa con

plir los objetivos politicos. Ha habido  Impuestos generales. ;Fs un punto a gelar por los praximos 18 meses.

problemas de lado y lado y se han olvi-  conversar? Sobre la realizacion del plebiscito

dado cosas bésicas. El caso mds emble Es una buena idea, el probl essu fonal, jcudl es i

matico es que sectores progresistas per
mitieran un retiro de AFP exento de im
puestos, pero, por otra parte, algunos
técnicos hidleron muchas declaracio
nes catastrofistas y equivocadas. Fso lo
vimos con mucha fuerza con respectoa
lo que iba a pasar en el mercado finan
ciero si se retiraba el 10%. Eso no paso y
ob Juienes las

dijeron. Hay argumentos técnicos que se

financiamiento. Dicho pilar universal no
esti basado en el sistema contributivo y
eso puede poner una presion fiscal ex
cesiva. Nosé sl estd blen estudiadosu im
pacto futuro, Los impuestos generales
tienen que financiar muchas cosas. Lo
que falte serd deuda y eso nos puede lle
var a un camino complicado. La idea es
buena, pero hay que asegurarse que sea
sostenible.

exageran y al final dibilidad.
Peroesto no se puede atribuir a todos los
técnicos.

busca llegar a un acuerdo en un corio

Otro tema relacionadk mis gaso es
el debate de una reforma tributaria, y
eso ya se ha dado con la mocion que fija
un impuesto a los “stiper ricos”. (Qué
opina de esa propuesta’

Hoy dia noes el momento para estar su

q B
Si usdramos la fuerza de trabajo de un afo atris,

con una tasa de desempleo cercana al 23'%, porque hay gente
que quedd sin trabajo y se fue de la fuerza laboral. La creacidn
deempleo va a ser fundamental en los programas de reactiva
clon, porque no sdlo se tiene que poner incentivo a que haya
mayoractividad econdmica, sino también a que se contrate gen
te, y para eso los subsidios de desempleo son importantes.
Respecto a las medidas pam proteger los ingresos de las
personas, usted ha sido critico de que se esti llegando tarde.

2Como eval b

plazo en

Desde el Senado han aparecido buenas
propuestas y hay posibilidades de acuer
do. El problema es que mientras mds se
atrasa el acuerdo, mds espacio hay para
que se prioricen respuestas que no son
las mejores para mejorar las pensiones.
Y ahf el problema es que se polariza el
debate y se emp adarp

biends 5. Los| alpa
trimonio van en retirada y recaudan
muy poco, entonces se debe tener una
discusion seria de una reforma tributa
ria que recaude mds, que sea progresi
Vi, ¥ que sea consistente con tener un
ambiente favorable para el crecimiento
vy el desarrollo de la economia.

que goO yop P
el proyecto de seguro de desempleo?

En Chile tenemos un problema politico bastante complica
doy en parte se generd porque las medidas llegaron tarde. Mien-
tras eso pasaba, subia la creatividad parlamentaria respectoa
las medidas, y ahi se ha producido un conflicto politico lamen
table. Creo que es muy importante llegar a acuerdo en tomo
a politicas que apuntalen la economia. Ahora, para la reacti
vaclon es importante tener propuestas que se puedan ir im-
plementando oportunamente, porque si no, nos va a pasar lo
mismo, que empezamos a llegar atrasados, empieza a haber
creatividad y se produce una polarizacion politica que hace
muy dificil avanzar en una direccion positiva en materia de
reactivacion.

(Eso puede pasar con el subsidio al empleo que el gobierno ha
i pero aiin no p

El got debe actuar ripi

Como ida, ¢l goblerno estd en
un proceso de revisar exenclones.  Eso

En una economia donde el Estado de
derecho estd debilitado, serd muy difi
cil tener dinamismo. Eso es algo que te
nemos que resolver. Hay muchos riesgos,
dada la cantidad de elecciones que tie
ne el pais en los préximos meses. Todo
esto propicia que la urgencia politica
termine en propuestas que no son las
mejores para tener un ambiente favora.
ble para el crecimiento y la inclusién so
cial. Independientemente de lo que se re
suelva en el plebiscito hay incertidum:
bre y eso se mantendrd.

Como y cudndo se puede zanjar la
incertidumbre?

Chile no tiene una salida ficil. Tenemos
dos afos con bastante incertidumbre. Yo
espero que los politicos, los téenicos, y
que todo el mundo con algin grado de
Influencia pueda darse cuenta de que
Chile esta hoy dia en una coyuntura su-
mamente importante. Y esa coyuntura
estid en elegir entre imos por el camino
de la mediocridad o retomar el vigor
econdmico. No soy pesimista, perosi veo
rlesgos. @

a urgencia. Debe

Nocreoque 08 MOomeT
estar bien instalado cuando la economia empiece a repuntar
v nos quedan un par de meses para tenerlo activado oportu
namente.

El gobierno dice que el plazo minimo de mantencion de ese
subsidio es de seis meses, ; lo considera suficiente?

Esoes algo que hay que ir evaluando, puede ser incluso més
prolongado. El problema del empleo incluso nos va a acom
panar todo el afto 2021.
£Cudndo cree que podremos volver a un nivel prepandemia
en el PIB?

Mis que hablar de nivel, uno tiene que hablar de retomar la

“Lo que estamos
viviendo es una etapa
de lento retorno, pero

con mucha
incertidumbre”

Una entrevista de CARLOS ALONSO M.
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tendencia que trafamos prepandemia. Para eso pueden faltar

entre 4 a 5 anos. El nivel de actividad prepandemia se puede

alcanzar en uno odosafios mis, pero la pregunta clave es cudn

do uno vuelve a la tendencia que trafa y se termina de recu

perar.

Elacuerdo de los USS 12 mil millones en que usted participd
S

ha o s de una U I
ministro de Haclenda ha sefialado que no se d
del todo. ; Perdic fuerza?

~El problema politico surge en como se materializa el acuer-
do, y hay una discusidn de si el Fondo Covid debe ser presu
puestario o extrapresupuestario. Lo importante es saber como
seva y cud tivamente se va do, y eso
no estd resuelto.
i Cree que el Fond
~El Fondo debe estar por sobre lo que se tenia contemplado
gastaren las proyecciones iniclales. Desde el puntode vista de
contabilidad fiscal, se puede incorporaral Presupuesto. Lo im
portante es que se tenga claro que cuando se hablo de este Fon
do, el propdsito no era solo tener una cantidad adecuada para
‘combatir la pandemia, sinoque también tener un impulso fis
cal relevante para que contribuya a la recuperacion de la eco
nomia. Como se anota es un problema mas bien contable
Dado el foy i que hay un mayor
gasto fiscal por el retiro del 10% de los fondos de pensiones,
Jos USS 12.000 millones serin suficientes?

No creo que se esté quedando corto, porque ha habido co
sas extras, como el retiro de fondos de pensiones, Eso no es
taba contempladoen el Fondo y obviamente agrega mds gas
to. Tenemos espacio fiscal, pero no ilimitado.
iDebe darse un nuevo debate sobre como financiar
menores pensiones?

En un principio seri deuda. Chile se va a endeudar bastan
te. Si bien Chile tiene la capacidad de poder hacerlo, hay que
poner mucha atencién porque tampoco podemos hipotecar
el futuro fis




