CHILECLIPPING.COM

Guillermo Larrain: "Lo mas importante es el nivel de pensidn en el corto plazo y en eso no hay que perderse"
Martes, 25 de Septiembre de 2018 - Id nota: 793726

Medio : Diario Financiero

Seccién : Finanzas & Mercados
Valor publicitario estimado : $11243750.-

Pagina : 22-23
Tamafio : 35 x 25

Ver en formato web

22|

DF PENSIONES

ACADEMICO DE ECONOMIA DE LA U. DE CHILE Y LA REFORMA

Guillermo Larrain:

“Lo més importante es =

el nivel de pension en
el corto plazo y en eso

no hay que perderse”

® Para el exregulador, la principal amenaza del
sistema de AFP son las bajas jubilaciones y ve
como prioritario que el Ejecutivo socialice el
proyecto antes de su envio alCongreso.

POR COSTANZA CRISTINO E.

El exregulador de Pensiones,
Guillermo Larrain, no sélo conoce
la materia, sino que, ademads, le
apasionay hoy, desde laveredaaca-
démica en la Facultad de Economiay
Negocios(FEN) dela Universidad de
Chile, analiza el escenario politico en
laantesaladel envio de lareforma
anunciada porlaadministracion de
Sebastidn Pifera.

“Es necesario que el gobierno
cumpla su palabra de enviar un pro-
yecto. Ha habido muchos rumores
sobre lo que va a contener. Seria
importante avanzar y clarificar bien
cudles son los contenidos”, dice.

-Hemos vistointentos anteriores
ylos acuerdos son esquivos. ¢Cual
s su prondstico?

~Los acuerdos son esquivosy hay
que tratar de entender por qué. Hay
dosrazones, unaesbien instrumen-
tal y es que si uno quiere fortalecer
el Pilar Solidario, necesita recursos
y recursos no hay. La segunda ra-
zon es que en Chile hay un debate
extraordinariamente ideoldgico
en torno al sistema de pensiones,
entoncesquienes son partidarios del
sistema de AFP creen que cualquier
cosa distinta a fortalecerlas como
las conocemos es una amenaza
existencial profunda al sistema.
Mientras, otros creen que la inica
solucién posible es terminar con
el sistema de AFP y crear uno de
reparto desde cero. Con esas dos
posiciones novamos allegar nunca
a nada porque evidentemente la
solucion estd entremedio como lo

El problema de la
cuenta individual es
que cuando decido
cambiarme de AFP
tengo que llevarme mis
activos, por lo tanto,
hay instrumentos

en que las AFP no
pueden invertir. Eso
no va a cambiar porque
entre EuroAmerica,
Larrainvial o Credicorp

a gestionar los fondos”.
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muestrala experiencia de los paises
desarrollados.

~Cuando dice introducir reparto
ino es necesariamente lo que
planteaba el gobierno anterior?

-El gobierno anterior propu-
S0 uUna cosa rara y yo creo que
muy influenciado por este debate
ideoldgico del que hablabamos. Se
decia que se iba a crear el sistema
de ahorro colectivo, cuya utilidad
era bastante poco clara. Esa era
una légica donde basicamente se
percibia que en el mundo politico
no habia espacio para que las AFP
recibieran esa plata.

~Esa visidn no es la misma del
actual gobierno, que quiere solu-
cionarlo incluyendo mas actores
en la gestion de esos activos.

-No, porque son las mismas
reglas. El problema de la cuenta
individual es que cuando decido
cambiarme de AFP tengo que lle-
varme mis activos, por lo tanto
hay instrumentos en que las AFP
no pueden invertir. Eso no va a
cambiar porque entre EuroAmerica,
Larrainvial o Credicorp a gestionar
los fondos. Eso va a permitir ma-
yor competencia para los mismos
activos, lo que esta bien, pero no
que haya acceso a otros activos.

Para que si exista necesitas un
sistema inmune al cambio de AFP,
eso lo lograba la reforma de Bache-
let. También podria ocurrir con el
seguro de cuarta edad que nosotros
proponiamos.

-:No es necesario introducir
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mas competencia en el sector?
~Siempre es bueno introducir mas
competencia, en eso no hay dudas,
pero en el orden de prioridades esta
un peldafio mas abajo, porque no
hemos logrado resolver la cuestion
mas delicada y que es que en los
proximos 10 a 15 afios vamos a tener
un masivo ingreso de personasala
jubilacién con niveles de pension
que van a seguir siendo muy bajos.
Ese es el verdadero problema. La
amenazadel sistemna de AFPestd ahi.
El dilema es que la discusion de
competencia es sexi politicamente.
Entonces, puede ocurrir que por ha-
cer unadiscusion sexi politicamente
se saque algo de competencia, que
ayuda pero no resuelve el problema.
-¢La competencia no es rele-
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vante hoy como si fue en 20087

-Son reformas importantes,
no las quiero minimizar, pero la
reforma mas importante es el nivel
de pension en el corto plazo y en
eso no hay que perderse.

-Aumentar el pilar solidario y el
bono ala clase media que vendria
en el proyecto, ies positivo?

-Ahi hay cosas que no calzan. El
gobierno esta proponiendo cosas
en el ambito presupuestario en
pensiones, pero simultaneamente
estd anunciando que va a fortalecer
un Consejo Fiscal.

Uno siempre puede cuadrarlo
cortando otras partidas de gasto,
pero no sabemos cuales son. Decir
deddnde vienen los recursos, cudlva
a ser su sostenibilidaden el tiempo,
me parece que es relevante.

-Y en materia politica, ¢la
necesidad urgente de subir las
pensiones podria permitir que el
gobierno logre los votos?

- No estoy al tanto de cudn com-
plejo sea en lo politico, pero estoy
casi seguro que no serd facil. Esun
tema evidentemente complicado
donde hay mucha sensibilidad,
donde hay extrema ideologia.

Lo que hay que buscar es una
solucién inteligente que permita
meterse y colarse por el medio de
estas dos fuerzas que colisionan y
tal como estd el proyecto no lo veo
muy por el medio, sino bastante
inclinado al lado de las AFP, eso
posiblemente dificulte acuerdos.

-¢Qué deberia contener la re-
forma?

- Tiene que hacerse cargo del
principal problema que son las
pensiones hoyyen los proximos 10
arios. Silo hacen de forma creible,
Va a parecer un proyecto sensato. El
hacerlo creible no necesariamente
implica una formula especifica, sino
que en términos presupuestarios
se vea que funciona.



