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: “Tenemos

que seguir mirando cémo este
proceso sigue hacia adelante”

Banco Central
dijo que estdn
“tranquilos con el
nivel de reservas
que tenemos”. /

POR CATALINA VERGARA

:Como viene la economia en
20257 Fue la pregunta que buscd
responder el Centro Latinoame-
ricano de Politicas Econdmicas y
Sociales de la Universidad Catdlica
(Clapes UC) en su primer semina-
rio del afio, el cual se enmarcd en
una semana en la que el dolar se
ha ubicado por sobre los $ 1.000.

La presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, al ser consultada
por el director de Clapes UC, Fe-
lipe Larrain, sobre el diagnadstico
que tienen sobre a situacién del
valor de la divisa en Chile, sefia-
16 que le “parece un poco luego
para tomar decisiones de distinto
tipo”. Y afiadié: “Tenemos que
seguir mirando como este proceso
sigue hacia adelante, cdmo sigue
evolucionando la informacion
macroecondmica”.

Poniendo panos frios, la eco-
nomista aseguré que los factores
que han llevado a una depreciacién
del peso chileno siguen siendo los
mismos que planted el instituto
emisor en su Informe de Politica
Monetaria (IPoM) de diciembre.

“Detras de esta apreciacion del
ddlar seguimos viendo sorpresas
positivas por el lado de los desa-
rrollos de la actividad, del empleo,
en la economia americana. Por lo
tanto, esa fuerza ahi sigue presente.
Seguimos viendo una debilidad por
el lado de la economia china, no
termina de convencer la economia
china a los distintos mercados de
que efectivamente los puntos de
impulso que se le estdn dando
estan cambiando esencialmente su
fortaleza. Ello tiene consecuencia
en el precio del cobre”, explicé.

Larrain también consulto a la
presidenta del Central sobre el
nivel de reservas internacionales
que posee la entidad monetaria,
luego de que esta haya pausado
su programa de recomposicion
de reservas en octubre de 2023.

“Nosotros estamos tranquilos
con el nivel de reservas que te-

Junto a Costa,
en el seminario
de Clapes
participaron el
académico del
CIES-UDD, Klaus
Schmidt-Hebbel,
la economista
jefe de Quifienco,
Andrea Tokman,
el decano de
a Facultad de
Economia !
Negocios de la
Universidad de
Chile, José De
Gregorio.

—
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nemos”, declard la economista, y
anadi6 que cuando se suspendi6 el
programa “ya se habia recuperado
(...) aesaalturalos ddlares que se
habian utilizado”.

“Tenemos lineas contingentes
disponibles que si las conside-
ramos llegamos a niveles de 20
puntos del Producto. Entonces, si
estamos tranquilos con los niveles
de reserva que hoy dia dispone el
Banco Central”, anadi6.

El riesgo de la
estabilidad fiscal

Junto a Costa, en el seminario
de Clapes participaron el acadé-
mico del CIES-UDD, Klaus Sch-
midt-Hebbel, la economista jefe
de Quinienco, Andrea Tokman, y el
decano de la Facultad de Economia
vy Negocios de la Universidad de
Chile, José De Gregorio.

Este tltimo, también se refirié
al délar. “Me preocupa que en el
IPoM hay mucha discusién donde,
a mi juicio, se sobredimensiona
el riesgo cambiario y los temas
cambiarios”, dijo. Y planted que
“los regimenes cambiarios flexi-
bles exhiben menos coeficiente
de traspaso, porque dependen del
régimen de politica, y en eso yo
creo que hay que tener cuidado”.

También senald que “lo que
haga la Reserva Federal es de

quinto orden para una politica
monetaria creible”.

En el plano monetario, De Gre-
gorio afirmaé que hay que “repensar
el tema del horizonte 6ptimo para
alcanzar la meta de inflacion”. “La
inflacién empez6 a subir en julio
del 2021. O sea, han pasado mas
de tres afios y el maximo se logrd
en 2022 y todavia la inflacién no
vuelve (a la meta)”, postuld.

El decano mostré optimismo
frente al incierto escenario global
que enfrenta la economia en 2025.
“El mundo es extremadamente
resiliente y lo ha demostrado”,
dijo De Gregorio. Y puso como
ejemplo la crisis financiera global
de 2009, en la que en dos anos
el mundo “estaba recuperado
completamente”.

Eso si, reconocid estar “un
poquito preocupado” por la ad-
ministracién de Donald Trump,
ya que tiene mucha repercusién
sobre el mundo.

A su juicio, “el principal riesgo
macro que tenemos, o lo princi-
pal que tenemos que cuidar, es
la estabilidad fiscal”. E hizo un
llamado a aprobar la reforma de
pensiones. “Nunca los proyectos
son impecables, siempre tienen
pifias. Lo importante es que si
damos dos pasos adelante sea uno
para atrds nomads, no tres”, dijo.



