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DEUDA EXTERNA BRUTA PRONTA A VENCER
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Deuda externa de

Chile que vence en
12 meses sube 30%
en tres anos

» Pago pronto a vencer del
sector ptiblico y privado
llegé a 18% del PIB.

»Seguin el BC, este indicador
de sanidad de la deuda,
revel6 una menor liquidez.

Pablo Guarda

El aumento en los altimos

Dk

dico que la reciente alza de
este indicador de endeuda-
miento se explico. en mayor

afios de la deuda externa PARA ENTENDER medida, por los sectores de
chilena ~tanto priblica como empresas no financieras y
privada- sigue generando ligadas a la Inversion Extran-
debateen el mercado nacio- ElBanco Central dio jera Directa (empresas filia-
nal, mas aun en el contexto cuentadeunalzaenla les localizadas en Chile).

de una posible bajaenla ¢l deuda externadecorto Estas ultimas han mostra-
sificacion de riesgo p: plazoresidual, esdedr, doun incremento relevante
que podria encarecerel cos- que debepagarsede esta década, lo que tendria

tode financiamiento.

Por lo mismo, el anall S
ha centrado en la evolucion
del stock de deuda externa
bruta, que se ha elevado has-
ta los US$ 164.310 millones
a mayo, pero también en
otro tipo de indicadores que
revelan qué tan “sana” es
esa deuda.

Entre estos, se encuentra la
evolucion de la deuda exter—
na bruta de corto plazo resi-
dual, esdecir, los vencimien-
tos de deuda externa que se-
rén exigibles en los proximos
doce meses, y que, por tanto,
generan mayor estrés del
punto de vista financiero.

De acuerdo a la informa-
citn levantada por el Banco
Central, estadeuda pronta a
vencer alcanzo los US$
48.581 millones el quinto
mes del ano, un alza de
2,47% derespectoal cierre de
2016, manteniéndose entre
los registros historicos mas
altos en Chile. De hecho, se
observa una nueva tenden-
cia al alza en este indicador
desde principios del ano pa-
sado, luego de haber estado

aquial2meses.

Estadeuda estd
correlacionada conla
estabilidad financiera,
al prever la capacidad

de resistirunshock
externo.

Empresasde Inversion
ExtranjeraDirecta
acumulan lamayor
deudapronta, por
préstamosdelas
empresasmatrices

relativamente estable entre
2011 y 2015. Desde que co-
menzo a notarse con mas
fuerza la desaceleracioneco

némica (enero 2014), el in-
cremento de la deuda exter-
nabruta de corto plazo resi-
dual es de un 28,7% (ver
infografia).

Como parte de su andlisi
respecto a la estabilidad fi-
nancierade Chile, porejem-
plo, ante el riesgo de un
shock de crédito internacio-
nal, el informe del primer
semestre del ente rector in-

relacion con la alta inver-
sion que financiaron estas
empresas en proyectos liga-
dosalamineria. Ademas, el
informe del BC puso énfasis
en que la deuda pronta a
venceralcanz18,3% del PIB
(a marzo), agregando que
“dadalaleve, pero constan-
tedisminucion que se ha ob-
servado en las reservas in-
ternacionales desde diciem-
bre pasado, la razén de
liguidez continta con su
tendencia a la baja”.

En este sentido, Benjamin
Sierra, economista jefe de
Scotiabank, planted que esto
implicaque “hay menos ca-
pacidad para enfrentar una
crisis de crédito en el corto
plazo que antes”, y sefald
que el mayoraumentode la
deudaexterna prontaaven-
cer tiene relacion con ladeu-
dadelargo plazo que termi-
na en los proximos 12 meses.

Enlos datosseobservauna
caidade ladeudaacorto pla-
20 segtin el vencimiento ori-
ginal en agosto de 2016,
cuando paso de US$ 23,300
millones a US$16.000 millo-
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»» El stock de deuda externa bruta se ha elevado
hasta los US$ 164.310 millones a mayo. roro. arcuvo

nes, donde se ha mantenido
relativamente estable.

En tanto, la deuda que se
tomo a largo plazo, y que fi
aen el corto plazo, cre-
de USS$ 22.550 millo-
US$ 30.600 millones
en el mismo periodo, y a
mayo de 2017 cerr6 en US$
32.714 millones.

“Generalmente, cuando las
empresas emiten bonos se
dedicana refinanciarse, pa-
gando esas deudas que van
avencer y tomando otras a
largo plazo”, explico Sierra,
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remarcando que el aumen
toreciente de la deudano es
preocupante, si bien el mer-
cado debe mantenerse aten
tos a su evolucion.

Por su parte, Alejandro
Alarcén. economista de la
U. de Chile, sefnal6 que si
bien la baja de las reservas
internacionales ha sido*mi-
nima”, sidestacoque “el cre-
cimientode ladeudadeven-
gard una mayor carga enun
contexto en que habrd un
incremento de las tasas in-
ternacionales™, agregando
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“Hay menos capacidad
para enfrentar una
crisis de crédito en el
corto plazo que antes”

Sierra,

Economista jefe Scotiabank

“Todo se puede
controlar con mayor
crecimiento, pero no
ocurrird este afio”.
Alejandro Alarcén,
Economista U. de Chile

ademds “lainminente recla-
sificacion riesgo pais®.

En este sentido, afirmé que
“todose puedecontrolarcon
mayor crecimiento, pero no
ocurrird este ano, porque la
economia tiene riesgo de
acercarse al 1% de creci-
miento”.
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