B6 |

ECONOMIA Y NEGOCIOS DOMINGO

DOMINGO & DE JUNIO DE 2021

EL MERCURIQ

Claudia Sanhueza, Vittorio Corbo, Rodrigo Vergara, Sebastian Edwards, Klaus Schmidt-Hebbel y José De Gregorio:

Economistas tras el acuerdo del “fondo Covid”
desmenuzan como Chile debiera afrontar la crisis
economica y las ayudas a la poblacién en la pandemia

El 10 de junio de 2020, un grupo transversal de economistas sent las bases de este Fondo Extrapresupuestario por US$ 12 mil millones, para hacer
frente a los gastos que demandaba la crisis sanitaria y econémica. Pero a un aio de ese hito, aiin el covid no estd controlado, contintian las
cuarentenas y restricciones, se suplementd ese monto en otros US$ 6 mil millones en marzo de este afo, y ahora gobierno y oposicién concordaron
un nuevo paquete de ayuda, hasta septiembre, que demandar4 otros US$ 10 mil millones. ;Faltan ayudas? ;Como se sigue financiando este plan? ;Es
el momento de discutir exenciones y mds impuestos? ;Como se podrdn recomponer las finanzas publicas en medio de la presion politica electoral?
Aqui seis economistas de este grupo responden. s CONSTANZA CAPDEVILA Y AZUCENA GONZALEZ.

Sebastian Edward

de programas universales, o casi universales”

“El tiempo de la focalizacion estricta ya paso. Ahora es el tiempo

“Hubo demoras y, al principio, bastante
tacafierfa. Finalmente se han dado pasos co-
rrectos para entregar el alivio requerido.
Hoy las cantidades son adecuadas, pero pa-
ra llegar hasta aqui se sigui¢ un camino tor-
tuoso que cred mal ambiente y resulté muy
costoso, desde un punto de vista politico,
para la derecha y el Gobierno”, Es el diag-
ndstico del economista Sebastian Edwards
respecto a las ayudas y montos que ha en-
tregado el Gobierno desde que el covid ate-
rrizé en el pais.

Desde Los Angeles (Estados Unidos) el
profesor de la UCLA no duda en sefialar
que los cdleulos iniciales fueron erréneos y
que en una situacién de eme ia, como

Chile es de gran preocupacién. Hay una pa-
radoja dificil de entender. Chile estd entre
los mejores pafses del mundo en lo que a
wvacunacidn se refiere, y entre los con mayor
porcentaje de muertos en relacién a la po-
blacién. Es algo que sorprende y sobre lo
cual no hay explicaciones satisfactorias”,
sentencia el economista.

—¢Queda espacio fiscal para seguir finan-
ciando las nuevas ayudas que se han anun-
ciado, por mds de US$ 3 mil millones men-
suales, 0 es hora de revisar las exenciones
en favor de la salud fiscal?

“Chile atin tiene espacio fiscal y de en-
Saisdsral

¢ - Ademds el mayor precio

la pandemia, el cuentagotas es una mala es-
trategia, que —a su juicio— politicamente
solo ha beneficiado a la izquierda radical.

“En los equipos técnicos en los que parti-
cipé, mi postura fue ‘gastar todo lo que sea
necesario para paliar la pandemia’, pero
chocd con la de colegas mids conservadores
en lo fiscal”, desclasifica

Segtin Edwards, el acuerdo logrado en la
Cdmara sobre los “mfnimos comunes” es
adecuado, pero advierte que no hay que ba-
jar la guardia sobre la evolucién de la pan-
demia, “La mirada desde acd, desde el Paci-
fico Norte, sobre la situacién sanitaria en

del cobre ayuda. A mi no me preocuparia
si la deuda llega al 55% del PIB. No hay
que entrar en panico, ni desesperarse por
ese tema. De o que st hay que preocupar-
se es de la violencia que atn perdura, de
losindultos masivos a delincuentes, de las
malas politicas econémicas. El tema im-
positive es muy importante, pero hay que
abordarlo con calma y de una manera pro-
fesional, porque ahf hay poco espacio pa-
ra equivocarse. Aunque muchos pelfticos
desprecien a’los técnicos’, este es un tema
complejo que requiere el insumo de los
expertos. De lo contrario, puede salir un

proyecto hecho con “las patas’ .

—Es posible implementar nuevos meca-
nismos de ayudas en lo que resta de la ac-
tual administracién?

“El Gobierno debiera optar por el silencio
y la mesura. No buscar protagonismos. Su
objetivo debiera ser otorgar ayudas a los
afectados por la pandemia, apoyar logfsti-
camente a la Convencidn Constituyente y
hacer un traspaso del poder ordenado. Na-
da mds”.

—Hay grupos de la poblacién que identi-
fica desatendidos y que debieran ser incor-

porados?

“Por afios me ha preocupado el tema de
género, v creo que finalmente nos estamos
moviendo en la direccién correcta. Hace
muchos afios escribf una columna titulada
“¢Ddnde estdn todas las mujeres?” Los con-
servadores me atacaron y me hicieron bill-
ving masivo. Un exmiembro del gabinete
del Presidente Pifiera incluso respondid
que las mujeres estaban en sus casas hacien-
do labores de hogar, porque era lo que les
gustaba y preferian”.

—Como balance global, ;falté mds univer-
salismo en las ayudas del Gobierno?
“Como dice el Eclesiastés, hay un tiempo
para todo. El tiempo de I focalizacién es-
tricta ya pasé. Ahora es el tiempo de pro-
gramas universales, o casi universales”.

—;Qué temas debiera priorizar el nuevo
gobierno en 20227

“Lo prioritario es la tranquilidad, la se-
guridad y la paz. Solo asf la convivencia
mejorard y la Convencidn tendrd éxito.
Los otros dos temasimportantes son lare-
forma tributaria y de pensiones. Pero aqui
debiera esperar a ver qué decide la Con-
vencién y eso debiera saberse en julio del
préximo afio”.

José De Gregorio: “La situacion fiscal de Chile resiste. Sin embargo, se estrechan
los espacios para las enormes demandas futuras en materia social”

“Las ayudas fueron tardias”, asegura el
decano de la FEN y expresidente del Banco
Central, José De Gregorio. Advierte que “si
no hubierasido por la iniciativa del Colegio
Médico, que nos llamé a un grupo de eco-
nomistas a trabajar en una propuesta fiscal,
el proceso hubiera sido mds lento. Tenemos
ademdsla paradojade que laayudaalosho-
gares serd mayor este afio de lo que fue el
afio pasado”

De Gregorio recuerda que a mediados de
2020 se proyectaba que para fines de afio, o
comienzos de 2021, el pafs ya estaria centra-
doen lareactivaciény que lo peor de la pan-
demia habria pasado. “Fl compartamiento
de esta pandemia ha sido impredecible y
peor de lo esperado y ni siquiera ahora me
atreverfa a asegurarlo”, sostiene.

—¢De ddnde se sacan mds recursos para
hacer frente a nuevas ayudas, como la ex-
pansidn del IFE?

“Chile tiene suficiente capacidad de
endeudamiento, con lo cual financia-
miento hay. El desafio a mediano plazo es
reducir el déficit para evitar que la deuda
puiblica suba a niveles que puedan causar
dano a la economia. En el caso del IFE,

creo que podria haber sido menos costosa
la ayuda si el Gobierno hubiera sido mds
oportuno. Lamentablemente hoy esta-
mos en la discusién de lo posible y no en
la de lo mejor”

—¢Existen los espacios fiscales o llegd el
de revisar las i ara

mantener la sanidad fiscal de Chile?
“Creo que hay espacia para financia-
miento via deuda, pero se debe hacer una
buena reforma tributaria. Eso es complejo,
pero podrfames partir por abordar el tema

de exenciones, que es un tema sobre el que
hay amplios acuerdos y se puede avanzar
ripido”.

—¢Cémo resiste la situacién fiscal en este
contexto?

“La situacion fiscal de Chile resiste, se-
guimos siendo una de las economias emer-
gentes conmejor posicidn fiscal. Sin embar-
£0, se estrechan los espacios para las enor-
mes demandas futuras que tenemos en ma-
teria social. Por eso es indispensable
asegurarse de que los apoyos durante la
pandemia sean transitorios, y no pase lo
que ocurrid con los bonos en la crisis subpri-
me, que siendo transitorios en un principio,
terminaron varios de ellos siendo perma-
nentes. Hoy dfa las magnitudes son mucho
mayores y no retirar los apoyos nos puede
poner en una trayectoria fiscal compleja, en
la cual ademds no podamos satisfacer las
enormes necesidades que se requicren en el
dmbito social”.

—Fallé el Gobierno en el diseiio de las
ayudas?

“Amijuicio falté conviccion en las ayu-
das y eso generd una crisis de confianza,

aligual que el retraso y laletrachica gene-
raron la desconfianza. No creo en la uni-
versalidad a secas, pero tampoco la foca-
lizacién en pequefios grupos. Las necesi-
dades de la poblacién son muy distintas a
las de 30 afos atrds, porque la pobreza ha
caido mucho, pero surgen nuevas vulne-
rabilidades. Necesitamos politicas para
més gente, mas universal, pero también
con mejor disefio para cubrir diversas ne-
cesidades. La gente mds pobre necesita
mds ingresos, a niveles de la clase media
se necesitan mayores seguros sociales”

—;Qué temas debiera priorizar el nueve
gobierno en 20227

“Se debe pensar seriamente en la consoli-
dacién fiscal, buscar espacios de reduccién
de gastos, pero sobre todo en una reforma
tributaria que aumente los ingresos fisca-
les. Esta reforma debiera ser progresiva,
quienes ganan mds deben aportar propor-
cionalmente mds, pero sin ignorar que debe
mantener un esquema tributario adecuado
para la inversion y el crecimiento. El creci-
miento es esencial para mejorar la calidad
de vida de los chilenos y tener una agenda
de inclusion efectiva”.

Claudia Sanhueza: “La situacion fiscal de Chile es una de las mejores del mundo.
El problema de fondo aca es el control de la pandemia”

Mis que los montos de las ayudas
propiamente tales, segtin la economis-
ta Claudia Sanhueza, lo que ha fallado
en Chile es la estrategia sanitaria. “Por
ejemplo, este afo estamos incluso peor
que el afio pasado si se mira el mimero
de decesos”, plantea.

La directora del Centro de Econo-
mia y Politicas Sociales (CEAS) de la
Universidad Mayor e investigadora
del COES aclara que el Fondo Covid
no era un piso ni un techo, porque no
se sabfa hasta cudndo se iba a exten-
der la pandemia. “Sin embargo,
siempre se pensd en que el disefio de
las politicas debfa estar en linea con
Ia evolucicn de las etapas de la pan-
demia: contencidén, apertura gra-
dual, normalidad. El problema es
que atn no salimos de la etapa de
contencidn”, aclara.

—;Cémo se financian los nuevos
anuncios?

“Chile todavfa tiene una situacién

privilegiada en términos de recursos.
Puede ser financiado con deuda, fon-
dos soberanos o nueves recursos fis-
cales que habria que acordar lo antes
posible. Sin embargo, no sirve de na-
da entregar grandes ayudas si esto no
va acompanado de una estrategia sa-
nitaria coherente. Lo que hoy necesi-

tamos es parar la cadena de conta-
gios. Los expertos han sido bastante
claros. Las vacunas sirven para parar
el contagio cuando vanacompafiadas
de medidas de disminucién de la mo-
vilidad y si se quiere lograr esto, para
controlar los contagios, necesaria-
mente se tendrin que implementar
ayudas adicionales, pero que vayan
acompanadas de una estrategia sani-
taria acorde”.

;Llegé el momento de revisar las
exenciones para mantener la sanidad
fiscal de Chile ante este nueve paquete
de ayudas?

“Hay espacio fiscal —deuda, fondos
soberanos—, pero igual creo que es
bueno revisar las exenciones. Estdn
también las propuestas de impuesto a
Ia riqueza transitorio y una manera de
apropiarse de las rentas del cobre que
estdn siendo significativas en estos
momentos”.

—Considerando que la pandemia no
cede y enfrentamos una tercera ola,
;como resiste la situacion fiscal en este
contexto?

“La situacion fiscal de Chile es una
de las mejores del mundo. Fl problema
de fondo acd es el control de la pande-

mia

—;Hay espacio para implementar
nuevas iniciativas en lo que resta de
este gobierno?

“Creo que sf debe implementar nue-
vas iniciativas. Le queda mds de 20%
de tiempo al Gobierno, lo que no es
menor. Pero el Gobierno para imple-
mentar nuevas politicas en este con-
texto, con muy baja preferencia politi-
ca, baja confianza y una crisis sanitaria
no controlada, deberia estar intentan-
docoordinarse con la oposicion, la me-
sa social Covid y el parlamento, y no
en una agenda propia, lo que en mi
opinidn, ademds, no es factible”.

—Como balance global, ;fallé el dise-
fio de las ayudas por parte del Gobier-
no? ;Falté mds universalismo?

“Loque hafallado esla estrategiasa-
nitaria. Si la estrategia hubiese sido re-
ducir el contagio a cero, o casi cero, en-
tonces se hubiese disefiado una politi-
ca fiscal relevante, universal y sufi-
ciente; que acompaiie esto por un
tiempo limitado, mds la vacunacion.
Pero la primera parte no estuvo, y el
problema es que atin no estd. Entonces
estar hablando de niveles de ayudas
sin estrategia sanitaria no nos va a ser-
vir para lograr los objetivos”.

—;Qué temas debiera priorizar el
nuevo gobierno en 20227

“Control de la pandemia, reacti-
vacién en el marco de un nuevo mo-
delo de desarrollo, que tenga al cen-
trola sostenibilidad de la vida, refor-
ma del sistema de pensiones y refor-
ma tributaria”.
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Economistas tras el acuerdo del “fondo Covid” desmenuzan...

VIENE DEB 6

Klaus Schmidt-Hebbel: ‘
los montos ya desembolsados

Convencido de que el monto propues-
to para el Fondo Covid, por US$ 12 mil
millones, fue adecuado estd el ex econo-
mista jefe de la OCDE en Paris y actual
profesor titular de la UDD, Klaus
Schmidt-Hebbel.

—;Cudl es su balance de las ayudas en-
tregadas y los montos hasta el momento?

“El Banco Central, en la presentacién
de Mario Marcel al Senado el 16 de abril,
estima que los ingresos del trabajo caye-
ron en US$ 10.000 millones en 2020,
comparado con 2019,y en US$ 3.000 mi-
llones en 2021, versus el afo anterior.
Luego las transferencias directas a fami-
lias y empleos, en 16 programas sociales
distintos y por un total de US$ 17.000 mi-
llones de recursos fiscales dos en-

de Marcel—, lo que demuestra que la
necesidad social fue muy baja, concen-
trada solo en los més vulnerables.
“Finalmente el Estado y los bancos
movilizaron US$ 28.000 millones adi-
cionales en créditos Fogape Covid y Fo-
gape Reactiva a pymesy empresas en ge-
neral, con garantias del Estado. Aunque
no corresponde estrictamente sumarlos,
la movilizacién y transferencia de recur-
508 por un total de US$ 95.000 millones
hasta la fecha, esto es, en tormo al 32% del
PIB de Chile, es excesivamente despro-
porcionada para hacer frente a las verda-
deras necesidades de los sectores vulne-
rables y las pymes, la recesion del afio pa-
sado y la reactivacidn posterior. Segiin
datos del FMI, Chile es el cuarto paLs del

doenla itud d

tre abril de 2020 y este mes de junio de
2021, son excesivas.

“Un monte de US$ 26.605 millones
serfa una locura. Particularmente con-
siderando que, ademds, se incrementé
la liquidez de los chilenos en US$
50,000 millones por efecto de los atn
‘ms locos tres retiros de fondos de pen-
siones. Los chilenos utilizaron sus reti-
ros en un 80% para ahorrar o pagar
deudas, y solo en un 20% para consu-

feridlos a su poblacién durante esta pan-
demia, con 32% del PIB; despuds de Ja-
Pon (4% del PIB), Italia (44% del PIB) y
Alemania (39% del PIB)”.

—Dadala actual coyuntura, ;son necesa-
rias ayudas adicionales? ;De qué magni-
tudes y montos?

“Ninguna transferencia adicional es
necesaria, considerando los montos ya

desembelsados: US$ 17.000 millones en

mir —también segtin la f

Rodrigo Vergara: ‘|

fiscales, US$ 50.000 mi-

Tlones en retiros de ahorros previsionales
y USS 28.000 millones en créditos de
emergencia”.

—En el marco de la discusién de los “mi-
nimos comunes”) zes acertada la férmula
planteada por el Gobierne? ;Y la de la
oposicion, que esti sobre la linea de po-
breza en 30%?

“Ambas propuestas son malas, po-
niendo en serio riesgo la sostenibilidad y
la solvencia fiscal del pais. No se deberia
aprobar este nuevo programa, innecesa-
rio e infinanciable”.

—Consi do que la demia no

ccomo resiste la situacion fiscal en este
contexto?
“No resiste”.

—¢Hay espacio para implementar
nuevas iniciativas en los diez meses
que quedan de gobierno?

“No, ninguno”.

—;Cémo incide el proceso constitu-
yente en las ayudas y politizacién de
los instrumentos y montos?

“Muy negativamente, a través del
populismo méds rampante e irrespon-
sable que el pafs haya vivido desde
19717,

—;Qué temas debiera priorizar el
nuevo gobierno en 20227

“Primero, un ajuste fiscal, con re-
ducciones de gastos ineficientes y una
racionalizacidn tributariaa travésdela
eliminacién de exenciones tributarias,
aumentos de impuestos a combusti-
bles fdsiles y reduccidn de la tasa de
impuestos de primera categoria a 25%,
lo que va a generar un muy moderado
aumento de la recaudacién total. Se-
gundo, enfrentar vigorosamente los

les de Chile, a

cede y enfrentamos una tercera ola,

través de una baterfa de politicas bien

Nnouna transferencia adicional es necesaria, considerando

disefiadas e implementadas. Tercero,
una revolucion, a la escandinava, del
sector ptiblico en general, y de la edu-
cacién y la salud publicas en particu-
lar. Cuarto, una Constitucién moldea-
daenlasde Australia, Nueva Zelandia,
Canads, Alemania y pafses escandina-
vos; y por iiltimo la pacificacién de
Chile”.

—;Hay grupos de la poblacién que
identifica desatendidos en materia de
ayudas y que debieran ser ahora incor-
porados?

“Laayuda llegd tarde en 2020, debi-
do a las ineficiencias del Estado, como
la falta inicial de desarrollo del Regis-
tro Social, y no del Gobierno. Tengo
entendido que ahora estd llegando
practicamente a todos”.

—Mirando en retrospectiva, ;fallé el
disefio de las ayudas por parte del Go-
bierno?

“No fall el disefio. De hecho, la co-
ordinacién de las politicas fiscales, mo-
netarias y crediticias fue rapidisima y
muy bien ejecutada, entre marzo y ju-
nio de 2020. Ademds, en la préctica
fueron casi universales, considerando
el rezago en su implementacién”.

istos programas masivos Y genel'ulim(l()s, en una economia que esta

acelerandose, pierden

Como muy significativas califica el expresi-
dente del Banco Central Rodrigo Vergara las
ayudas entregadas por el Estado para hacer
frente a la pandemia, las que calcula en torno a
losUS$ 28 mil millones. La cifra supera con cre-
ces el monto inicial del Fondo Covid 2020 que
estipulaba US$ 12 mil millones.

“Me cuesta entender esta cosa bien politica
respecto a que no ha habido apoyo a las fami-
lias. Los organismos multilaterales han destaca-
do el enorme esfuerzo que ha hecho Chile en
estamateria y la evidencia es concluyente. Y yo
creo que efectivamente ha habido un esfuerzo
grande”’, asegura.

Vergara reconoce que “se partié un poco tar-
de” y que los apoyos debieron haberse imple-
mentado con mds fuerza desde el inicio de la
pandemia, “Le pasé también ha muchos paises
y hay una aritica legitima, pero desde entonces
Ios apoyos han sido sustanciales y afortunada-
‘mente han existidlo los recursos para financiar-
los y seguir apoyando a las familias”, reflexiona.

mucho de su sentido e hipotecan el futuro”

pensar en cémo vamos a consolidar la situacion
fiscal y volver a un equilibrio, algo que no es
écil. Me preocupa que los déficit fiscales estin
aumentando fuertemente y estas ayudas uni-
versales masivas son muchisimo mayores que
o que indican las caidas de ingresos e incluso la
brecha del producto. Debi¢ramos empezar a
concentramos mds en las ayudas directas, por
ejemplo, al mercadio laboral que todavia esti re-
zagado. Con estas cosas tan masivas uno pone
en riesgo, primero, las cuentas fiscales a media-
no plazo, y segundo, la inflacion y las tasas de
interés. Chile debiera empezar a planear cémo
vamos a volver a una situacicn fiscal mds soste-
nible en el mediano plazo”

hacer eso en un afio el l
convencién constituyente, y un ambiente mar-
cado por ofertones populistas?

“Efectivamente, vamos a tener una presion
muy fuerte por gasto, pero es importante ser
racional y pensar en el tremendo estimulo que
se le estd dando a la economia y lodiffcil que va

—Con del IFE ;de donds
Msmcursospamhxermteanumaw-

"Afortunadamnte Chile tiene fondos sobe-
ranos y también tiene capacidad de endeuda-
miento, dado que en el pasado fuimos fiscal-
mente muy responsables, y hay posibilidades
de financiar lo que se estd dando ahora, pero
esto no es infinito. Tenemos que empezar a

“«

Vittorio Corbo: “Lste
Fstamos en el limite

“Fra importante llegar répido a las familias
ahora, en forma més generosa y generalizada,
Pero eso es para la emergencia. No hay recur-
s0s para extender esto al infinito”, dice, tajante,
Vittorio Corbo, expresidente del Banco Cen-
tral, quien no solo fue parte del grupo de los 16
economistas, sino que también del grupo que
convocd el exministro Ignacio Briones para re-
visar las exenciones tributarias.

Los cilculos de Corbo apuntan a que si se
suman las ayudas del afio pasado (unos USS
6800 millones) y las que van a oforgarse este
ano —induyendo las dltimas modificaciones
de esta semana, que contemplan apoyos hasta
septiembre con la mitad del bono IFE ese
mes—, el paquete global suma unos USS 28
mil millones.

“Este apoyo fiscal es unode los més grandes
en los paises emergentes, y lo pudimos hacer
porque habiamos construido una gran fortale-
za fiscal en lostiltimos 20-30 afios”, dice. Porlo
mismo, es tajante en que, en especial ahora, lo
importante es que este gasto sea temporal,
transitorio, " porquesi no, vamos a terminar de-
bilitando un activo que fue muy precioso en
esta situacidn”, manifiesta, pues fue esa fortale-
2afiscal la que ha permitido proveer estas poli-
ticas de mitigacicn sin una crisis fiscal, aumen-
to grande de las tasas y del costo de la deuda.

“Se termind usando mds, pero esto tiene li-
mites. Estamos en el limite de la prudencia. Es
una emergencia y hay que usarlo, dice, pero
agrega: “Cualquier cosa para adelante hay
que tener un cuidado tremendo, porque los
Tecursos no dan”.

Plantea que no se puede olvidar que a estos
planes hay que agregar los tres retiros de los
fondos de pensiones, “que también son pasi-
vos contingentes del sector publico, porque
hay que hacerse cargo de pensiones bdsicas
solidarias hacia el future”, Y que tampoco se

aser cortar timulo. Cuando todo el mun-
do pide mis y més, es politicamente incorrecto
plantear esto, pero llegd el momento de empe-
zar a pensar como se sigue ayudando a quienes
lo necesitan, pero también empezar a retirar es-
tos gigantescos estimulos”.

—Chile ests hipotecando su salud fiscal?
“Chile tiene capacidad de

perono es infinita. Con esta trayectoria fiscal, si
N0 se empieza a pensar répidamente en la con-
vergencia, efectivamente el priximo gobierno
vaa tener muy pocamaniobra. Y por otro lado,
si sigue gastando y aumentando la deuda, eso juego se llama “gastemos” y nadie quiere ver

nos va a pegar todavia mds. Ya nos han bajado
la clasificacion de riesgo y hay preocupacién
por la trayectoria del gasto chileno. Estamos
aceleradamente yendo a una situacion fiscal
mis precaria”

—¢Cudl es su principal preocupacién?

“Me preocupa la trayectoria fiscal y la verda-
dera capacidad que tengamos para refirar estos
estimulos. Hoy estamos dando un tremendo es-
timulo fiscal en un momento en que la econo-
mia se estd recuperando muy rapido, es decir

apoyo fiscal es uno de los mds grandes en los pai
de la prudencia”

puede tirar toda 1a came a la parrila, por sila

xtiende mds alld de i
¥ porque ademds el pafs se va a tener que ha-
cer cargo de la “cicatriz de la crisis”, de la he-
rencia de la pérdida de empleo y de un merca-
dolaboral deteriorado, que todavia tiene unos
800 mil empleos menos respecto de septiem-
bre de 2019 —previo al estallido—, y cuya re-
cuperacién va a requerir nuevos programas
puiblicos de ayuda, capacitacién, subsidios de
contratacidn, y en definitiva, pasar de politicas
de apoyo a familias y empresas, a apoyo a en-
contrar empleo, con programas foealizados,
para una fase de reactivacicn.

Corbo plantea que las finanzas piiblicas chi-
lenas todavia son relativamente robustas en
‘comparacidn internacional. “Vamos a terminar
este afo con deuda del 35%, 36% del PIB, y el

dio de la deuda de los pa
Es bastante mds alto que ese, casi el doble, del

% dlel PIB”, Y respecto dle los fondos disponi-
bles, entre el Fondo de Estabilizacién Econdmi-
cay Social, el Fondo de Reserva de Pensiones y
otros activos del fisco, “tenemos activos en total
por mds de US$ 22 mil millones todavia”, dice.

— ;Cémo debiera financiarse este paquete?

Ed
H

estamos siendo bien pro-ciclicos en nuestra po-

“Yo harfa menos uso de los fondos que te-
nemos acumulados de los activos del Tesoro
Piiblico, para guardarlos, porque en algiin

los mercados i se
pueden deteriorar. No es el escenario central,
pero despuds de estos schacks que hemos teni-
do, protejdmonos de los riesgos. Para mi, es
mejor endeudarnos hoy dia que usar nuestros
activos del Tesoro”.

—¢Es acertado plantear ahora revisar exen-
ciones o puede deteriorar los intentos de
reactivacién?

“Eso es base para una reforma més ade-
lante. Hoy dia estamos en una emergencia.
Eso lo dejarfa yo para combinarlo con una
revision total del sistema tributario, con
calma; no se puede hacer en medio de una
crisis sanitaria. Y dado que vamos a necesi-
tar hacia adelante una red de seguridad so-
cial mds robusta, eso va a requerir mds re-
cursos, y ahf el financiantiento va a venir de
eliminar exenciones y de aumento de otros
impuestos. Pero es una cosa que se va a dis-
cutir mds adelante. Las exenciones tienen
que serparte de una recalibracién de todo el
sistema tributario. No es para ahora. No
salgamos a comprar una lancha para cruzar
el rio. Usemos lo que tenemos a mano”.

litica fiscal”.

—;Fallg el disefio de las ayudas por parte del
Gobierno?

“Entiendo la erftica que sele hace a la hiperfo-
calizacién, pero hacer estas ayudas a todo el
mundo y sin distincidn, gqué sentido tiene? Fs-
tos programas masivos y generalizados, en una
economia que estd acelerdndose, pierden mu-
r_hn de su sentido e hipotecan el futuro. En nstas

ias, no se justifica la uni
Probablemente con la mitad de los recursos quc
seestin gastando hoy uno podria hacer una po-
litica eficiente y con efecto en aquellos sectores
que efectivamente estin mds complicados, co-
mo turismo y restaurantes, y con efecto en el
empleo. Ademds, el afio electoral y la presidn
politica tienen sus costos y hoy el nombre del

que esto habra que pagarlo tarde o temprano,
Vamos a ser capaces dle retirar estos estimulos
en tiempo y forma debidos o vamos a seguir
deteriorando nuestra situacion fiscal? Ese es el
gran desafio de hoy”.

—¢Es necesario revisar las exenciones ahora
para mantener la sanidad fiscal de Chile?
“Soy partidario de revisar la exenciones. Es
un momento diffcil, pero en esta materia siem-
pre el momento es dificil. El crédito al diésel, la
renta presunta, algo en materia de ganancias de
capital, ese tipo de cosas se pueden trabajar”’.

s emergentes (..).

para eliminarse?

“Renta presunta; en vivienda, es mucho mds
eficiente y equitativa hacer subsidio a la de-
manda envez de un subsidioimplicitoen exen-
ciones; el impuesto al didsel es un impuesto
que estd en primer lugar para, por lo menos,
nivelarlo con la gasolina, de forma gradual, pa-
ra que se puedan ir ajustando los sectores en la
economia”.

—¢Le hace sentido alguno de los proyectos
que estin en el Congreso, como la rebaja
del IVA?

“Prefiero un subsidio a esos grupos para
compensarlos por el [VA en vez de bajarlo,
porque va a crear distorsiones, abrir una tre-
menda puerta para la evasion y la elusion. Es
una pésima politica. En los pafses que lo han
hecho, todos se disfrazan de productores de
alimentos. Cuando los libros no tienen IVA, las
Tibrerias tienen cafeteria, hoteles, y todo es par-
te de la librerfa, porque tiene un TVA mds bajo
o paga cero”.

—;Chile podri volver a la convergencia
fiscal a partir de 2022 o inevitablemente la
meta se posterga?

“Eso le sirve a un gobierno de derecha, de
centroy deizquierda. A todos. Porque sin or-
den macroecondmico, nada dura. Sino, miren

50%delos la

—Fs realista pensar que los

se
van a poder retirar en septiembre, dado el
factor politico y las elecciones en diciembre?

“No hay duda de que ese es un riesgo gran-
de. Si esto sigue, a lo mejor hay que hacer un
esfuerzo uno o dos meses mis, cada vez mds
reducidos. Hay que tener prudencia, porque
los recursos fiscales no son unelastico, son limi-
tados. Hay un riesgo politico grande”.

—(Qué exenci las mis

linea de la pobreza hay difa. Chile despuds de
esta crisis va a quedar con el 12%. En Chile
pudimos hacer programas muy agresivos de
apoyo por la solvencia fiscal con que legamos
aestacrisis. Argentina hace programas del or-
den del 2% y nosotros del orden del 12% del
PIB. El riesgo es que nose quiera pagar el cos-
to politico de empezar a retirar estos estimu-
los, Ew sena una tragedia para Chile, para la
idad fiscal”.




