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riacién negativa anual de
2,8%, la cifra mds débil des-
de 2008 (-5,2%).

Por su parte, €l sector ma-
nufacturero anoté una cai-
dadel.1% en el mismo afo,
completando asi su tercera
contraccion anual consecu-
tiva. De acuerdo al INE,
#2016 estuvo caracterizado
por un débil dinamismo in-
terno”, aunque rescato que
los sectores de Comercio Mi-
norista y EGA finalizaron el
afo con crecimientos acu-
mulados, “retomando su
tendencia al alza reflejada
en las series histéricas”.

Sibien desde BC| Estudios in-
sisten enladificultad para
cuantificar elimpacto econd-
micodelosincendios que
azotan al pais, adelantan que
“laevidenciainternacional su-
giere unimportante efecto
negativo, con caidas entormo
a10% parael sectoragricola
enlosmeses posteriores al
evento”, conlo que advierten
que“sematerializaria algun
impactorelevante enactivi-
dad econdmicaparael primer
trimestre de 2017y sobrelain-
flacién, producto delos efec-
tos enlaagricultura”

ra baj6 un 0,3%, mientras
que la Minerfa subié 0,3%.
A juicio de Gabriel Cestau,
economista de Santander
“pensamos que Mineria re-
puntaria mas, porque hay
un mayor preciodel cobre”
Va con las cifras sobre la
mesa, los analistas ratifica-
ron que el tltimo trimestre
de 2016 seria el mds bajo des
de 2009, considerando que
ellmacec del ultimo mesdel
anose ubicaria entre 0.8% y
2,2%. Tomando el promedio
de ese rango (1%), la econo-
mia chilena registraria un
crecimiento de 0,5% en el

1,5%, el dato mas bajo desde
lacrisis en 2009 (-1%)

Lento inicio de 2017

A pesar de que la visién de
los agentes del mercado para
2017 es undnime en cuanto
icio irfa "de me-
advierten que
el comienzo del ejercicio
serd més lento de lo previs-
to hace algunos meses, toda
vez que el peor desempefio
de la dltima parte de 2016
permearia el primer trimes-
tre de 2017, el que anotaria
una expansién entre 0,8% y
2% segtin las proyecciones
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En el supuesto de trabajo
para sus estimaciones, los
expertos advierten que atin
no incorporan un eventual
impacto negativo por los in-
cendios.

En este sentido, la econo-
mista Luz Maria Koch, aca-
démicadela U. Finis Terrae
Teconoce que “claramente
existe por estos dias uncam-
bioestructural respectoalas
proyecciones de los meses
anteriores, que tiene que ver
con los incendios en Chile”.

Para Antonio Moncado, de
BCI Estudios, “el incendio
noestd considerado en nues-

sesgo aabaja en lascifras, el
efecto negativo podria dar-
se de manera mas “parcela-
da a lo que quizds se pudie-
raesperar”, es decir, que no
se darfa necesariamente
concentrado en el creci-
miento del primer trimestre.
Finalmente, Benjamin Sie-
1ra, economista jefe de Sco-
tiabank, sostuvo que “el pro-
ndstico 2017 tiene un sesgo
alabajaimportante, que se-
ria particularmente intenso
enel primer trimestre, debi-
do a factores tendenciales,
estadisticos y acontecimien-
tos puntuales adversos”.
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Con todo, los analistas
apuestan por una actividad
que en enero no crecerd mas
alld del 1%, incluso sin des-
cartar, por efecto incendio,
un registro negativo.

Estimulo monetario

En tanto, los economistas,
en sumayoria, enfatizan que
consideran tres recortes de
1a tasa de interés en el afio
{vase materializ6 uno) al co-
mentar sus proyecciones,
siendo el impulso moneta-
rio, endefinitiva, unodelos
factores que podrian deter-
minar el crecimiento del
presente afo.

Asi, Pincheira afirmé que
elcrecimiento de 2% que es-
tima para 2017 tiene consi-
derado tres recortes de la
tasa de interés antes del cie-

“El incendio no esta
considerado en nuestras
proyecciones porgue no
ha terminado”.

Antonio Moncado
Economista de BCI Estudios

afectar:in lainversion

Alejandro Alarcon
Economista U. de Chile

“Pensamos que mineria
repuntaria mas, porque
hay un mayor precio
del cobre”.

Gabriel Cestau
Economista Santander

rre del primer semestre (lle-
vindolaaun 2,75%).

Sin embargo, Alejandro
Alarcén, economista de la
U. deChile, advirtio que “las
bajas en la tasa del ente rec-
tor no impulsaran la inver-
sién, la que sigue gobernada
por malas expectativas™. De
todas formas sefiald que po-
drian ayudar marginalmen-
te al consumo, mientras que
durante 2017 moveralasex-
pectativas de inflacién al
centro rango meta. Adicio-
nalmente, una baja dela tasa
de interés influenciarfa un
peso chileno mds deprecia-
do, si bien este efecto estarfa
vinculado al impacto que
generen finalmente las poli-
ticas econdmicas que lleve
adelante Donald Trump en
EEUU.@
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