GPM ve "poco probable" una pausa en las bajas a |la tasa de
interés y recomienda al Banco Central un nuevo recorte

El ente emisor se retiine mafiana para tomar su decision y, al respecto, los economistas del Grupo de Politica
Monetaria sugirieron aplicar una baja de 25 puntos base, para fijar la tasa rectora en 5,75%.
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Los economistas del Grupo de Politica Monetaria (GPM) recomendaron al Banco Central (BC) un
recorte de 25 puntos base (pb) a la tasa de interés en Chile. Con esto, el indice se situaria en
5,75%. La sugerencia va en linea con lo que han proyectado otros agentes en el mercado.

Mariana el instituto emisor tendra su Reunién de Politica Monetaria (RPM) a las 18:00 horas.En la
instancia comunicara su decision en torno a la tasa de interés.

El grupo de economistas conformado por Tomas lIzquierdo, Carlos Budnevich, Eugenia Andreasen,
Juan Pablo Medina y Andrea Tokman justificé en su informe dado a conocer hoy las razones de su
recomendacion y calificaron como "muy poco probable” que haya una pausa en el ciclo de
bajas y que, de haber una sorpresa, debiesen existir "argumentos muy sélidos".



"La economia chilena muestra una
recuperacion en la actividad a un ritmo algo
mejor que el estimado hace algun tiempo.
Las relativamente positivas cifras
conocidas para el PIB del primer
trimestre, han derivado en mejores
expectativas de crecimiento para el
presente afio, el que se situaria en la parte
alta del rango de entre 2,0 y 3,0 por ciento
entregado por el Banco Central en su
ultimo IPoM", indic6 la entidad.

"Sin embargo -advirtié- dicho crecimiento se lograria a partir de un comportamiento diverso en lo
que respecta a la demanda, con el consumo sosteniendo su recuperacion y la inversion
prolongando su ciclo contractivo durante el presente arfio".

Asimismo, agrego que "los indicadores agregados del mercado laboral mantienen una trayectoria
favorable. La ocupacion sigue en expansion, a un ritmo de 3,7 por ciento en doce meses,
liderada sin embargo por el empleo informal, que se expande a un ritmo de 6,9 por ciento en
el mismo lapso”.

"La fuerza de trabajo mantiene su proceso de normalizacién, alcanzandose una tasa de
participacion que en el ultimo trimestre mavil alcanza a 62,5 por ciento, menos de un punto
porcentual por debajo del peak pre pandemia. Por su parte, la tasa de desempleo, medida en una
serie desestacionalizada, contintia descendiendo, desde su ultimo maximo de 9,0 por ciento, en
noviembre de 2023, a 8,4 por ciento en el trimestre movil terminado en abril tltimo", afiadié
también.

Recalcd, incluso, en ese sentido, que "las remuneraciones reales anotan dieciocho meses de
recuperacion, acumulando un alza de 4,0 por ciento desde su nivel mas bajo de noviembre de
2022".

En relacion al precio del délar, la entidad manifesté que "ha corregido a la baja desde sus maximos
recientes de marzo de este afo, y se mantiene con alta volatilidad en niveles algo por sobre los
$900".

En tanto, con relacién a la inflacién, destacd: "Las expectativas de inflacion, para el cierre de
2024, se han incrementado hasta 3,9% en doce meses a diciembre, y tienden a estabilizarse
algo sobre el 3% y en 3% en 11 y 23 meses, respectivamente”.

Los economistas también tomaron en cuenta el contexto internacional. En esa linea, subrayaron:
"Se observa un mayor grado de tensiéon en materias de comercio internacional, con tendencias
proteccionistas crecientes, particularmente en el caso de Estados Unidos y en menor medida en
Europa, como respuesta a eventuales subsidios que favorecerian a la oferta exportadora industrial
de China".



