CHILECLIPPING.COM

Sondeo sobre la regla fiscal: principal problema es la falta de institucionalidad
Lunes, 11 de Diciembre de 2017 - Id nota:687629

Medio : Diario Financiero

Seccion : Economia

Valor publicitario estimado : $15214400.-
Péagina : 22y 23

Tamafo : 37 x 32

http://www.clientes.chileclipping.com/multimedia/20171211/1d4ecdd202b41493d95171bb8fdc5467.]

DF-BBVA CONSULTO ENTRE MAS DE 40 ECONOMISTAS, EMPRESARIOS Y POLITICOS

Sondeo sobre la regla fiscal:

rincipal problema es la
alta de institucionalidad

POR DENISSE VASQUEZ H.

Si bien los REGLA FISCAL
encuestados la
ven como una
herramienta dtil

para la disciplina

En2018laregla debalance
estructural -o mas conocida
como regla fiscal- cumplira
17 anos de aplicacién en

© ;Qué tan util ha sido contar con
la regla de balance estructural para
generar disciplina fiscal en Chile?

© El principal atributo de la regla fiscal chilena es...
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© ;Cudl es el principal problema de la regla fiscal chilena?
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Su complejidad, falta de
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de mecanismos para forzar
su cumplimiento
O
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La excesiva dependencia del ciclo
econdmico de [os pardmetros de
largo plazo (PIB tendencial y precio
de referencia del cobre)

de vigencia tiene
la regla de balance
estructural en Chile.
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autoridad en el calculo
de los ingresos

estructurales.
que la
perma

56,1%
La falt

%

Permite mantener
un tipo de cambio
real competitivo

O
o

Permite que el mayor peso
dela politica contraciclica
recaiga sobre el Banco Central
y la politica monetaria

4,88%
No considerar mecanismos de
ajuste, tales como clausulas de
escape o mecanismos claros
de consolidacion fiscal, ni
considerar limites al
endeudamiento

O

a de institucionalidad
respalde y evalte e forma
nente, como por ejemplo, la

existencia de un Consejo Fiscal
auténomo o una Oficina de
Presupuestos.

en los ultimos afnos para
cumplir la meta de balance
estructural ylos continuos
déficits, no son pocas las
voces que piden una revision.
Segiin una encuesta reali-
zada por Diario Financiero
en colaboracién con BBVA
Research entre 41 economis—
tas, empresarios y politicos,
no hay duda del valor de la
regla, ya que el 100% cree
que ha sido muy (til (78%)
o til (22%) para generar
disciplina fiscal en Chile.
Sin embargo, el 54% postula
que es prioritario revisarlae
igualan su urgencia a refor-
mas en materia tributaria o
de modernizacion del Estado.
¢Su principal problema? El
56% cree que falta una insti-
tucionalidad quela respaldey
evalie de forma permanen-
te, como un Consejo Fiscal
auténomo o una Oficina de
Presupuestos. En tanto, el
22% de los consultados se
mostré preocupado por los
amplios espacios de discre-
cionalidad que la regla deja
a la autoridad en el célculo
de los ingresos ciclicamente
ajustados o estructurales.

Esto, porque sibienlaregla
seinstitucionalizé legalmen-
te en 2006 con un objetivo
de superavit estructural de
1% del PIB -que en 2008 se
bajo a 0,5% del PIB-, final-
mente cada administracién
puede establecer su propia
meta. El objetivo vigente
es el propuesto en 2015 por
el exministro de Hacienda,
Rodrigo Valdés, de reducir
el déficit estructural en 0,25
puntos del PIB cada afio, con
el fin de llegar a un saldo
negativo de 0,5% en 2018.

La necesidad de
autonomia

En este escenario, hay al-
gunos expertos que plantean
que la regla debe cumplirse
con mas rigor, para lo cual se
hace indispensable otorgarle
una mayor institucionalidad,
con el fin de evaluar periodi-
camente su funcionamiento.

“Hay que hacerla muy
transparente para que sea
exigible”, plante6 uno de los
economistas consultados.
“Un respaldo institucional
de peso permitiria mejorar
su credibilidad y cumpli-
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© ;Qué tan prioritario considera que es hacer una
reevaluacion y modificacion de la regla fiscal, respecto de
otras reformas fiscales (modificar la estructura tributaria,
mejorar la gestion del Estado, etc.)?
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© ;Cudl deberia ser la meta de balance estructural que
deberia tener la regla fiscal en el mediano y largo plazo?

71,79%
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FUENTE: ELABORACION PROPIA EN BASE A LAS RESPUESTAS DE LOS ENCUESTADOS.

miento”, agrego otro.

“Le estoy dando mayor im—
portancia a esta alternativa
porque creo que con ella se
podrian moderar los otros
problemas mencionados”,
fue otra de las respuestas.

En este escenario, se re-
pitio en las respuestas de
varios enc dos la ne-

peso técnico al ministerio
de Hacienda y la Dipres,
asignandole los recursos y
lalegitimidad politica sufi-
ciente para dedicarse 100%
al perfeccionamiento de la
regla fiscal”, dijo uno de los
expertos.
“Se debe incluir en la
dologia la estimacion

cesidad de dar autonomia
e independencia al Consejo
Fiscal Asesor (CFA), a través
de una ley que la regule y
defina sus objetivos.

“La existencia de un CFA
auténomo y creado por Ley
representara un contra-

de los ingresos corrientes,
siendo esto supervisado por
unainstancia independiente
como CFA”, manifestd otro .

Respecto a por qué es
prioritario revisarla, uno
delos economistas manifesto
que su perfeccionamiento

contribuird en una mejor
cuantificacion de la situacion
estructural de los ingresos,
los cuales son determinantes
para la asignacion de re-
cursos para otras reformas
fiscales como la tributaria,
por ejemplo.
Unencuestadoaseguro que
aun hay espacios para reducir
1a posible discrecionalidad
que presentala convergencia
del déficit estructural que
propone cada gobierno al
inicio de su mandato. “Esto
apoyaria ain maslafavorable
percepcion que tienen los
agentes locales y externos
sobre el compromiso con la
disciplina fiscal”, aseguré.

El objetivo

El72% de los encuestados
cree que la meta de la regla
deberfa ser lograr el balance
estructural, lo que solo se
podria lograr con una herra-
mienta “bien disefiada”, que
permitiera tener flexibilidad
para ahorrar en periodos de
altos ingresos y gastar mas
en periodos malos.

“Esto implicaria déficiten
anos malos y superavit en
afos buenos, con impacto
contraciclico y no pro ciclico
como ahora”, fue uno de
los comentarios. “Resuelta
la situaci6n que se arrastra
desde 2008, lo que parece
mas eficiente como objetivo
delargo plazo es el balance”,
agrego otro experto.

Sin embargo, dada la si-
tuacién actual con una deuda
que podria superar el 25% del
PIB este afio, para algunos
esimportante que laregla se
utilice en esa linea. “Lo ideal
es que garantice que larazon
deuda a PIB no siga crecien-
do”, dijo un economista.

Los participantes de la encuesta

y Javier Vega.
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