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Consumoy
comercio exterior

ayudan a frenar el deterioro de las
expectativas de crecimiento 2020

Después de cuatro meses consecutivos de ajustes fuertes a la baja, la Encuesta de Expectativas de
agosto del BC mejord levemente su proyeccion de PIB para 2020. Las variables de la demanda
internatambién tuvieron mejoras, siendo el consumo la que tuvo el mayor ajuste de casi un punto
entre la encuesta de julio con la de agosto. Para 2021, la proyeccién se mantuvo en 4,5%.

CARLOS ALONSO

Si tras la contraccidén de 12,4% de
junio, que fue menos mala que la
esperada, se comenzaron a ver al
gunos atisbos de una leve mejoria
en las cifras de crecimiento, y con
ello una tenue luz al final de -
nel, ahora la proyeccion que arro-
jo la Encuesta de Expectativas
Econémicas de agosto, esa vision
pisa un poco mis firme.

Aunque la caida prevista parael
ano sigue siendo fuerte, de 6%, es
levemente menoral -6,1% espera
do hace un mes atrds. Ademas, es
la primera reversién en cuatro
meses.

Una variable que cambié eldni
mo de los especialistas es ¢l cre
cimiento desestacionalizado de
1,7% de junio, siendo la primera
alza en tres meses. Y, ademads,
pese al confinamiento total en la
Region Metropolitana, el sector
comercio y manufactura tuvie
ron un mejor comportamiento al
esperado, lo que permiten mirar
con cierto grado de optimismo
los préximos meses.

Pero no solo el PIB entrego bue-
nas noticias, sino que también las
variables de la demanda: consu
mo e inversion. Para la primera de
ellas, el mercado pasé de esperar

una mermade % auna baja de

5%, siendo también la primera
correccion al alza en cinco meses.

Y lo mismo sucedid con la inver

sidn, ya que se paso de prever una

|

® ;Qué ha pasado? La
Encuesta de Fxpectativas
del Banco Central
correspondiente a agosto
mejord levemente su
proyeccion de crecimiento
pasando de -6,1% a -6%.

@® ;Qué explica? Un factor
determinante en el
consumo estd siendo el
retiro del 10% de los fondos
de pensiones, mientras que
a nivel externo, el repunte
de las exportaciones de la
mano del precio del cobre.

® ;Y para el priximo afio?
Para 2021, los economistas
consultados mantuvieron
su proyeccion en 4,5%,
mientras que para 2022 la
rebajaron levemente a 3,2%,
desde el 3,3% estimado en
el mes previo.

caida de 14% a12,1%.

Detrds de las mejores perspecti
vas estd el impulso al consumo que
entregari el retiro del 10% de los
fondos de pensiones, el iniclo de los
desconfinamientos con el plan
Paso a Paso y un mejor escenario
externo favorecido por el precio
del cobre y la demanda que ha re-
tomado su cauce desde China.

“La mayor parte de esta correc-
ciénsobre el PIBy consumo 2020
se explica por el efecto del retiro
de fondos de pensiones y que de
acuerdo con nuestros cdlculos

tendria un impacto en torno a
1. e menor caida del PIB™, sos
tiene el economista de EuroAme-
rica, Felipe Alarcon.

Refuerza esa idea Carolina
Granwald, economista jefa de
Banchile quien subraya que “hay
3 factores principales: por un lado,
estd la sorpresa *positiva” en elul-
timo Imacec, el impulso de corto
plazo que va a tener la economia
por el retiro del 10% de los fondos
previsionales y el comienzo de la
apertura de la economia”.

Felipe Ruiz, economista de BCI
agrega que “se advierten los acon-
tecimientos relacionados con el
desconfinamiento gradual de San
tiago y otras regiones, junto con
shocks positivos al consumo, aso
ciados con el retiro parcial de pen
siones y el programa de ayudaala
clase media”. Asf, en BCI Estudios
proyectan una caida de 5.6% para
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“A la salida de la
crisis, Chile
tendrd que
hacer un
esfuerzo de
consolidacion
fiscal. Eso traerd
reducciones de
gasto v
aumentos de
impuestos”.

“El retiro del V

10% de los
fondos de
pensiones fue
una mala
politica, pero
tendrd un
importante
impacto en la
reactivacion”.

‘q “No sabemos
bien cudnto se
irdaahorrooa
consumo. Pero
esto fiacilmente
podria estar
mitigando la
caida del PIB en
4a 5 puntos
porcentuales”.

JOSE DE GREGORIO
Expresidente del
Banco Central

el PIB 2020, marcado por un gra-
dual repunte de la actividad eco-
nomica a partir de agosto.

“Las ventas minoristas ya mues
tran algin punto de inflexion,
que podria confirmarse de cara a
los proximos meses. Cabe men
cionar, sin embargo, que €l avan
cedel consumoen lo proximosse-
ria de caricter transitorio y un
repunte mayor estard sujeto a la
evolucion del mercado laboral™.

Hacia el ultimo cuarto del afio,

“(El Covid-19)
Es un shock
enorme, que
requiere toda la
atencion de
nuestras
autoridades”.

“Hay evitar
paquetes fiscales
demasiado
generales (...)
hay que
concentrarse
mads en sectores
particularmente
afectados”.

“Se deben
compensar
actividades que,
de eslar
funcionando
hoy, serian un
gran foco de
conlagios, como
la apertura de
bares y
restaurantes”.

RICARDO CABALLERO
Académico del MIT

algunos economistas anticipan
un crecimiento de entre 1,5% y
3%, periodo en que se espera tam-
biénel plan de reactivacion delgo
bierno. Carlos Garcia, académico
de la Universidad Alberto Hurta
do, puntualiza que “la caida del
PIB se estd estabilizando en torno
al 6%, considerando una leve re-
cuperacion del 3% el cuarto tri
mestre”, Mientras que Tomis Flo
res, economista de Libertad y De
sarrollo (LyD), tiene incorporado
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FUENTE: Banco Central

en su escenario base un Produc-
to Interno Bruto de ese trimestre
en1,5%.

Para el corto plazo, los expertos
ven eso sf una caida de 12% en ¢l
Tmacee de julio, mientras que para
el tercer trimestre se anticipa una
caida de 9%. Ciframenoralacon
traccion de 14% que registro la
actividad en el segundo cuarto
del afio,

FACTOR COBRE. Fl precio del co-
bre ha subido 37,7% desde que
tocd el minimo de USS 2,09 l1ali
bra el 23 de marzo. Hoy se cotiza
aUs$2,881alibra yeso hasidocla-
veen el repunte del comercio ex-
terior, lo que se ha visto ratifica-
do con el incremento de 19,5%
que mostraron los envios del me-
tal en julio, totalizando montos
por US$3.116 millones. Pero no
solo fue el cobre el que repunto,
sino que también losenvios tota-
les. Deacuerdo con el Banco Cen-
tral, en el séptimo mes del afo su
bieron 2% completando dos me-
ses consecutivos de alzas (2,3% en
junio).

En este punto, China ha jugado
un rol importante, yaque alserel
gigante asidtico el primero en
mostrar senales claras de recu-
peracion econdmica, y al reducir
sus medidas de proteccion, se estd
convirtiendo en el gran ganador
del comercio internacional en los
ultimos meses, lo que se registra

™M
Encuantoala
politica
monetariano
hay sorpresas:
seprevé
mantencién
prolongada
en0,5%.

Precios.
Paralainflacion
se espera que
cierre el afo en
2,T%, mientras
que para 2021
lavenen2 8%,
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también en Chile. Segun los alti-
mosdatos del Servicio Nacional de
Aduanas, en julio las exportacio-
nes chilenas a China totalizaron
US$2.269 millones, loque repre-
senta un alza de 25,3% en relacion
al mismo mes del ano pasado.

Tomds Flores afirma que “la
reactivacion del comercio mun-
dial le da un impulso adicional a
la economia chilena, que expor-
ta cercadel 30% de su PIB, en re
lacion a nuestros vecinos en don-
de el porcentaje exportado es mu-
cho menor”.

MEDIANOPLAZO. Para el proximo
ano, el mercado mantuvo su pre-
visién en 4.5% sustentada por el
plan de reactivacion del gobierno,
queya habria tenido algin impac-
to en el ltimo trimestre de 2020.
Alarcon espera unalza 5,5%, “bi-
por la muy f: bl
base de comparacion que dejani
este ano, sumado a los planes de
que se imy

en base al fondo Covid de US$12
mil millones™.

En tanto, para 2022, la prevision
se situden 3,2%, levemente por de-
bajo de la proyeccion del mes pa-
sado, en la cual se espera 3,3%.

La Encuesta de Expectativas
también incluye las previsiones de
largo plazo. En ese sentido, los
economistas sitianel crecimien-
to en 2,5% para el periodo 2023-
2027.@




