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Sube produccién minera y cae la manufacturera:

Mercado prevé Imacec
sobre 2% en noviembre

Analistas reafirman expectativa de un alza en la tasa de interés
de politica monetaria (TPM) para enero en curso.

LINA CASTAREDA

Con un incremento de 5,7%
en la produccién minera y una
caida de 4,7% en la produccién
manufacturera, las proyecciones
para la variacién en noviembre
del Imacec (Indicador Mensual
de Actividad Econémica) pare-
cen asentarse en una cifra algo
inferior al 3%.

Noviembre conté con un dfa
hébil menos que en igual mes de
2017. El aumento en la produc-
cién minera se debié principal-
mente a un crecimiento en la
produccién de cobre, a raiz de
un mayor tratamiento de mine-
ral y de una mejor ley de mineral
en importantes empresas, senala
el informe del INE.

La contraccién en la produc-
cién manufacturera, en tanto se
explica en gran medida por una
caida en la elaboracién de pro-
ductos alimenticios, especial-
mente por la baja en la produc-
ciénde filete y carne de salmén y
trucha congelada a causa de una
menor cantidad y tamario de los
salmones cosechados y una alta
base de comparacién en no-
viembre del afio pasado.

En la tltima encuesta de ex-
pectativas del Banco Central,
los economistas consultados
pronosticaron un Imacec de
2,7% en noviembre, respecto a
igual mes del afio anterior y un
alzaen la tasa de interés de poli-
tica monetaria (TPM) desde
2,75% a 3% en enero, alza que

también prevén operadores del
sistema financiero.

Los datos sectoriales son mix-
tos, para el economista sénior de
CredicorpCapital, Felipe Guz-
mdn, las cifras de la industria
manufacturera decepcionan, pe-
ro las de la minerfa sorprenden,
por lo que en el neto esta ultima
mds que compensa la caida en el
sector fabril. Esto le lleva a pen-
sar en que el Imacec de noviem-
breestard levemente por sobreel
2% y a la espera de los niimeros
de diciembre, la actividad eco-
némica cerraria el ano con una
expansién de 3,9%.

A pesar de que los datos sec-
toriales en el margen no han sor-
prendido al alza en términos de
crecimiento ni de inflacién,
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Fuente Banco Centra, INE

Guzmadn prevé que el instituto
emisor subird a 3% la TPM en
enero, dado la diferencia entre
suactual nivel de 2,75%y el esti-
mado como neutral que es de
4% a 4,5%. El economista hace
ver que en su dltimo comunica-
do el Consejo del Central dio a
conocer laincomodidad que tie-
ne con el estimulo monetario
que estd agregando a la econo-
mia. Con todo, piensa que latasa
se mantendria en 3% en la pri-
mera parte de 2019, con alzas en
la segunda mitad para terminar
el ano en un 3,5%.

La previsién del académico
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de la Universidad de Chile, Ale-
jandro Alarcén es un aumento
de la actividad en torno a un 3%
donde la minerfa compensa la
contraccién en el sector manu-
facturero, revirtiendo asf lo ocu-
rrido en meses anteriores. Pro-
yecta un Imacec cercano a 4%
para diciembre para cerrar el
ano con un crecimiento econd-
mico de 4,1%.

Impacto del délar
Asimismo, Alarcon estima

que el Central subird la tasa a un
3% en enero préximo, no porque
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la economia esté “sobrecalenta-
da” sino mds bien por el impacto
que puede tener en la economia
el alza del délar que empezé a
ajustarse y estuvo cerca de los
$700 a raiz de la alta volatilidad
en el mercado accionario inter-
nacional reflejada en la brusca
caida y luego recuperacion del
Dow Jones. “Creo que la volatili-
dad va a seguir en Estados Uni-
dos, estamos pasando de un
mercado que se ha expandido
durante nueve afios, a uno que
va a comenzar a descender len-
tamente, lo mismo que la econo-
mfa norteamericana”, sefala.
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