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¢Que 1an perjudiciales son lIos cambios
Mmasivos entre Ios fondos ce las AFP?

Pérdidas. El1 Gobier-
no pretende contro-
larlos conunaley.
Hacienda explica
Queuna persona
enel fondo E puede
“dejar de ganar” has-
taun 0,8%anual.

:Pero esnecesaria
unaley? Sequinel
ex Super de Pensio-
nes GuillermoLa-
rrain, seria mas util
siseenmarcaenla
reforma global para
las jubilaciones.

i“Corralito”? Eso dicen en Felices y Forrados, aungue la empresa es parte interesada. / aron

Catalina Batarce L.
Segtin el ministro de Hacien-
da, Ignacio Briones, es urgente

US$ 5000

millones son los flujos que,
de acuerdo con Hacienda,
han generado cada unade
las operaciones de cambio.

fondos, y no cinco como
existen ahora, propone
Guillermo Larrain. En una
estructura asi impactarian
menos los cambios.

que se regulen los cambios de
fondosen las AFP. Deacuerdo
ala vision de organismos es-
pecializados, los cambios ma-
sivos y frecuentes afectan los
precios delosactivos y obligan
a las administradoras a tener
“colchones de liquidez” sufi-
cientes para hacerles frente,
lo que afecta, ala larga, el re-
torno para los afiliados.
Anualmente, como indico
el secrerario de Estado, y a
modo de ejemplo, estos cam-
bios masivos significan para

una persona que esta en el
fondo E, “dejar de ganar” al-
rededor de un 0,8% de lo que
tiene acumulado.

Sin embargo, para Gino
Lorenzini, duefio de Felices
y Forrados, empresa que seria
la principal afectada con esta
norma, no es mis gue la im-
posicién de un “corralito”, “Es
una expropiacion de un dere-
choa cambiarse de fondo, con
enormes dafios patrimoniales
en losafiliados”, sostuvo.

Pero jqué dicen otros expe-
tos? Guillermo Larrain, acadé
micodela U.deChile, exvice-
presidente del BancoEstado

v exsuperintendente de AFF,
considerd importante resol-
verlo, puesasu juicio efectiva-
mente los traspasos masivos
generan “una volatibilidad
que uno no quisiera en los
mercados”,

Aun asi, dice que no es el
momento para enfocarse en
este asunto, menos cuando
el Congreso ya lo ha desesti-
mado en dos oportunidades.
“Este proyecto se puede me-
jorar, pero yo lo habria en-
tendido mas bien como una
indicacion al proyecto de re-
forma al sistema previsional,
que esperamos hace 10 afios.

Péagina 1/1

“Seledaun
protagonismo que

no se entiende (al
proyecto pararegular
los cambios de fondos),
porgquenoesel
problema principal del
sistema de seguridad
social”

GUILLERMO LARRAIN

Ex Superintendente de Pensiones

Se le da un protagonismo que
no se entiende, porque no es
el problema principal del sis-
terna de seguridad social. Esto
hace perder el tiempo a los
parlamentarios, que debieran
discutir lo que realmente im-
porta”, sostuvo. A sujuicio, no
hay una buena razén a priori
para abordar este asunto, pero
sialn asi se quiere analizar,
recomendo que lasnuevas e
gulaciones vayan de la mano
conreducirlosmultifondos de
5a3, porejemplo, porque, por
lodemas, no esta comprobado
que haya mayores ganancias
con los cambios,

Giorgio Jackson:
“Es tapar el sol
con un dedo”

Sibien en Chile Vamos
aplaudieron que el
Gaobierno presentara el
proyecto para regu-

lar el traspaso de los
dineros de un fondoa
otro, en la oposicion no
estdn muy convenci-
dos de la propuesta de
Ignacio Briones.

Para el presidente dela
Comision de Hacienda
de la Camara, Daniel
Nuiiez (PC), el proyec-
to “no corresponde y
demuestrala tozudez
del ministro. En vez de
eso debieran regular
los mercados financie-
ros”. Giorgio Jackson
(RD), en tanto, asevero
que “la propuesta es
solo tapar el sol conun
dedo. El camino que
deberiamos seguir es
eliminar los multifon-
dos y luego discutamos
el cambio mds integral
del sistema de AFP".
En tanto, Manuel
Monsalve (PS), estimo
que el proyecto “res-
ponde a la presion de
intereses economicos.
No legislemos para
resolverle el problema
alas AFP”,
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