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Pablo Guarda V.

Mercado advierte

nueva sorpresa al alza
en IPC de febrero

Elincrementode 0,5% quere-
gistré la inflacion en enero de
esteario, sorprendié de talma-
neralas expectativas del mer-
cado -que apostabanaundato
en torno a 0,2%- que la gran
mayoria decidié cambiar sus
perspectivas respecto a la de-
cisién que tomaria el Banco
Central en febrero con la tasa

» Agentes elevaron su » Alimentos lideraria st
perspectiva de inflacién impulso en precios y nersuactual nivelalmenos un
paraelsegundomesaun  complicaria decision del — mesmissituacion queen de-

finitiva termino siendo asi.

rango entre 0,3%-0,4%. BC por bajasenla TPM. " pien los agentes coinci-

dian -seguin los distintos son-
deos- en que el recorte de la
TPM se darfa entonces en la
proxima reunion del 16 de
marzo, los expertos recono-
cen que en los ultimos dias
aparecieron nuevos temores
inflacionarios que amenazan
conque se repita la historia del
mes anterior.

Estoluego de que economis-
tasadvirtieran que el Indice de
Precios al Consumidor (IPC)
del segundo mes del afio trae-
riaunanuevasorpresaal alza,
ubicdndose en un rangoentre
0,3% y 0,4% por sobre el 0,2%
previstoen las iltimasencues-
tas del BC. Perspectivas que
coinciden con los precios de los
activos, que también pasaron
aestimar un registrosimilaral
del mercado.

£ Qué explicarfa el mayorau-
mento? Los expertos coinci-
den en que los precios de los
alimentos son los que princi-
palmente estarian presionan-
do lainflacién en febrero, dato
que podria alcanzar un 2,9%en
doce meses de registrar 0,4%
en dicho mes.

Asiloreporta Banchile, quie-
nesreconocieron unaactuali-
zacion en sus proyecciones
parael [PCde febrerodesdeun
rango 0,2%-0,3% a0,3%-0,4%,
afirmando que los “temores
sobre alimentos se habrian
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“Los precios de los
alimentos de Odepa
confirman temores (...)
en ¢l sentido que
vendrin por encima
de lo esperado”.

Nathan Pincheira
Economista de Banchile Inv.

materializado”,

Nathan Pincheira, economis-
ta de la entidad, precisa que
“los precios de alimentos me-
didos por la Oficina de Estudios
y Politicas Agrarias (Odepa)
confirman algunos temores
que tuvimos a mediados de
mes, en el sentido que ven-
drén por encima de lo que es-
perdbamos”, sosteniendo que
deesta forma, el limén estaria

sobre loqueyaavanzoenene- -

10, y también habria aumentos
enelpreciodelas verduras,en
un mes donde el [PC de ali-
mentos tiende a caer (-0,5%
€n 2016 y -0,2% en 2015).
Efectivamente el informe de
preciodealimentos a nivel glo-
bal de la FAO publicado ayer,
reveld que en febrero el indi-
cador subié 0,9 puntos pro-
medio comparado con enero.
Entanto, respectoa febrerode
2016, crecieron un 17,2%.
“Estd ocurriendo algo que no
gusta mucho al mercado, y
menos al BC; sorpresas infla-
cionarias. Enmenos de dosse-
manas, desde inicios de febre-
ro, ya subid la expectativa de
0,1%a0,3%", recaled Alejandro
Alarcon, economista de la U.
de Chile, quien afiade que “no
me extrafiaria que finalmente
el [PC se ubique en 0,4% salto

que se deberfa a factores do-
mésticos, no por el tipo de
cambio”.

En este sentido, Benjamin
Sierra, economista jefede Sco-
tiabank, afirmd que “los pre-
cios de alimentos tienen en
general una correlacién con
precios internacionales”. En-
fatizd que ademds “podria ve-
nir unaincidencia significati-
va desde vivienda y servicios
bésicos”, reconociendo que el
mercado se hamovidoal 0,3%
para el IPC del mes pasado.

BC: Nueva complicacién
Una segunda sorpresa infla-
cionaria en el afio, y proble-
mas comunicacionales res-
pecto al sesgo de politica mo-
netaria, podria replicar los
problemas observados por
el Consejo del BC para bajar
la tasa en febrero, opinaron
los especialistas. Es decir, los
mismos argumentos para
mantener la tasa en 3,25%
en febrero podrian replicar-
se en marzo, lo que podria
abrir la puerta a que el ente
emisor decida recortar su
tasa en abril, y no en la pré-
Xima reunion.

“Un IPC de 0,3% generaria
discusion en el Consejo para
un recorte tan evidente en
marzo. Pero 0,4% creoque de-
finitivamente llevard a pospo-
ner la baja de tasa para abril”,
advirtio Alarcon.

Asimismo, Pincheira indi-
cOque “a partir de laminuta
de lareunion de enero nonos
queda claro que serd marzo el
momento de hacer el recor-
te. No parece muy distinta a
la situacién de febrero, en
términos de incertidumbre
para tomar la decision deun
recorte y después cambiar el
sesgo”. Asi, el economista se-
fialé que el BC podria esperar
al IPoM de marzo para dar a
conocer una trayectoria de
al menos dos recortes adi-
cionales en el afo.@
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