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Por retencién para cotizaciones de isapres y AFP:

Analistas creen que menor
devolucién de impuestos
podria afectar consumo

Sartor Finance estima que podria implicar US$ 300 millones menos en ingresos,
equivalente al 0,1% del PIB, lo que afectaria al Imacec del segundo trimestre.

PATRICIO TORREALBA C.

“En lugar de los $504.000
que acostumbraba a recibir cada
ano por mi devolucién de im-
puestos, este afio me llegardn s6-
10 $203.000", dice Paulina Estay
(36), psicéloga y profesora uni-
versitaria parf tine. “No espera-
ba que bajara tanto”.

La sorpresa de Estay podria
ser Compartida POI“ unas
600.000 personas, seguin un es-
tudio de la firma Sartor Finance,
debido a los descuentos que se
aplicardn a las devoluciones pa-
ra pagar cotizaciones previsio-
nales (salud y AFP) en los traba-
jadores independientes. La fir-
ma estima que, anivel agregado,
esta reduccién en las devolucio-
nes podria superar los US$ 300
millones, cifra equivalente al
0,1% del PIB. “La menor devolu-
cién de impuestos retenidos ten-
drd un efecto considerable sobre
el consumo pri-
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Economistas discrepan sobre la dimensién del impacto en el comercio, el
cual "podria compensarse con créditos y ahorros posteriores”.

parte de esos recursos son gasta-
dos en bienes corrientes o utili-
zados para pa-

vado del se-
gundo trimes-
tre y, dada la
importancia de
este ftem en la
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gar deudas, el
crecimiento
del consumo
tendria una ex-
pansién de so-

actividad, tam-

bién afectara al Imacec de mayo
y junio”, dice Pedro Pablo La-
rrain, gerente general de Sartor.
"“Si consideramos que la mayor

lo 2,7% en el

segundo trimestre, 40 puntos
base de menor actividad”.

“Efectivamente la retencion

de impuestos de los trabajado-

res a honorarios tendrd impac-
to”, dice José Luis Ruiz, doctor
en Economia de la U. de Penn-
sylvania y académico de la U.
de Chile.

Segun Alejandro Fernandez,
gerente de estudios de Gemines
Consultores, no toda la reduc-
cién en las devoluciones impli-
card una disminucién del consu-
mo. “Lo mds probable es que
una parte se hubiera destinadoa
ahorro y el resto se hubiera gas-
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tado en varios meses”, dice. “No
veo un efecto muy relevante en
el corto plazo”.

Para Ruiz, de la U. de Chile,
el impacto dependerd de qué
porcentaje de los montos se hu-
biesen destinado a mayor consu-
mo de las personas y qué parte
de consumo presente deberdn
sacrificar para cumplir con sus
obligaciones financieras”.

Segtin Felipe Alarcén, econo-
mista jefe de EuroAmerica, esto
sélo afectaria con “unas déci-
mas menos en la actividad del
refail, pero no con un impacto
material en el Imacec”, dice. Re-
conoce, sin embargo, que “estas
décimas menos hacen mucha
falta en este minuto, dada la de-
bilidad del sector minorista en
los ultimos meses”.

De todos modos, los expertos
sefialan que las personas, en el
corto plazo, podrian compensar
su caida en el consumo con prés-
tamos y los cupos de sus tarjetas
de crédito. “También, el ajuste se
compensard posteriormente con
un menor pagoa las isapres”, di-
ce Ferndndez, de Gemines.

Ademds, “no hay que perder
de vista los beneficios de largo
plazo de los independientes que
comienzan a tener cobertura en
seguridad social asociada a sa-
lud y pensiones”, agrega Ruiz.
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