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La Encuesta de
Operadores Financieros
internalizé un recorte de
25 puntos base entre
septiembre y octubre.

—S8i bien, el concenso del
mercado esperaqueen laRe-
unién de Politica Monetaria
de hoy, el Banco Central
mantenga la tasa de interés
en 2,5%, pero introducien-
do un cambio de sesgo des-
de su nivel actual neutro a
expansivo, el Grupo de Poli-
tica Monteria (GPM) tiene
una vision distinta. De he-
cho, recomendaron bajar la
tasade interés, peseaquela
decision no fue unanime.
Raphael Bergoeing, y Gui-
llermo Le Fort votaron a fa-
vor de recortar la TPM, mien-
tras que Tomas Izquierdo fue
partidario de mantener. Car-
los Budnevich no participé
de la decisién v Gonzalo
Sanhueza dejé de integrarel

CHILECLIPFING (0N

GPM. Le Fort sefialé que lo
recomendable es recortar
ahoralatasade interés, por-
que la inflacion se ubica en
1,7%, bastante por debajo del
piso del rango metadel Ban-
co Central de 2% y 4%. Asi-
mismo, se argumentd que la
brecha de capacidad se si-
gue ampliando, lo que haria
mas urgente evitar los ries-
gos deflacionarios. “Hay ries-
go de que las expectativas a
dos afios se puedan desan-
clar, eincluso va algunas me-
diciones muestran un nivel
bajo 3% para periodos lar-
gos, por ello, esconveniente
dar una sefial que evite el
desancle de expectativas”,
puntualizé Le Fort,

Si bien para la reunion de
hoy tanto la Encuesta de Ex-
pectativas Econdmicas como
lade Operadores Financieros
esperan una mantencion,
esta liltima medicién inter-
nalizé una nueva baja entre

IPC (13 a 24 Meses)

Tasade Interés a octubre
En nimero de respuestas ~ Ennidmero de respuestas
38 Mediana | 29 Mediana
13 2,8% 25 2,25%
2 n > = - P
10 "
20
g
6 15
6 5
0 7
3 5
1 5
0 0
3,0% 2,9% 2,8% 2.7% 2,6% 25% 24% ' 25% 225% 20%
Nivel Nivel
FUENTE: Banco Central. Jorge Encina - PULSO
septiembre y octubre de este lainflacidn SAE se ubicaen finesdel 2017 yaun afio pla-
afio, situdandola en 2,25%. tornoalo previstoenel IPoM  zo han descendido.
Asimismo, la perspectivade dejunio, “lainflacién total se Asflas cosas, laDivision de
inflacidn a doce meses se si- encuentra alrededor de 50  Estudios resalta que las ex-
tio en 2,5%, mientras que a ——_ puntosbase(pb)pordebajo, pectativas para la TPM que
24 meses en 2,8%. / “principalmente porlaevolu-  sededucen de los precios de
i clén en frutas y verduras los activos financieros han
PREVIA A REUNION. Los ante- frescas”. Porelladodelaac- comenzadoaconsideraruna
cedentes para lareuniénde  gj Banco Central resal- tividad, el informe dice que  rebajadela TPM hasta 2,25%,
Politica Monetaria de hoy. 16 que inflacién total se los datos de mayo y junic lomismoquelaEncuestade
que elabora la Divisién de  encuentra por debajo de confirman que el bajoregis- Operadores Financieros

Estudios del Banco Central
mencionaron que la princi-
pal novedad del mes fue el
bajo registro de inflacion de
junio que llevéala variacion
anual del IPC a 1,7%. En ese
sentido, si biense afirmé que

lo proyectado.
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tro de abril estuvo muy aso-
ciado al efecto de la menor
cantidad de dias habiles. Con
todo, sefialaron que a dos
afios plazo las expectativas
de inflacion se ubican entor-
no a 3%, mientras que para

(EOF) de la primera quince-
na de julio. En cambio, la
Encuesta de Expectativas
Econdmicas (EEE) de julio
arrojaque la TPM se manten-
dra en 2,5%por un periodo
prolongado. @ CA
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