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Puntualmente comenzaron a
llegar ayer al mediodía a Teati-
nos 120, domicilio del Ministerio
de Hacienda, la mayoría de los
exministros de la cartera y expre-
sidentes del Banco Central (BC),
que fueron convocados por el ac-
tual titular Mario Marcel para
analizar la imposición de arance-
les del 10% por parte del Presi-
dente de Estados Unidos, Do-
nald Trump, y evaluar el impac-
to que esta medida ha tenido en
el mercado financiero.

Entre los asistentes como ex-
ministros de Hacienda estuvie-
ron Alejandro Foxley, Eduardo
Aninat, Manuel Marfán, Nicolás
Eyzaguirre, Felipe Larraín, Al-
berto Arenas e Ignacio Briones.
A su vez, los expresidentes del
BC que concurrieron fueron An-
drés Bianchi, Roberto Zahler,
Carlos Massad, Vittorio Corbo,
Rodrigo Vergara y José de Gre-
gorio. También asistió la actual
presidenta del instituto emisor,
Rosanna Costa.

De acuerdo a algunos de los
asistentes, en el encuentro el an-
fitrión, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, expuso las accio-
nes que está llevando adelante el
Gobierno para enfrentar el con-
flicto, entre las que destacan las
conversaciones dentro del canal
diplomático del TLC con EE.UU.
para tratar de revertir la tasa de
10% a nuestro país. Sin precisar
instrumentos en específico, Mar-
cel también habría adelantando
que como Ejecutivo están eva-
luando medidas, las que serán
detallas en su momento a las
exautoridades. 

Por otro lado, Marcel escuchó
las visiones que tienen sobre el
complejo escenario los exminis-
tros y expresidentes del BC. En

esa línea, trascendió que el único
que no expuso y solo agradeció
la invitación fue el exministro
Alberto Arenas. Asimismo, al-
gunos de los presentes destaca-
ron la agudeza de Carlos Massad
en su análisis. Massad lideró el
BC entre los años 1967 y 1970 y
entre 1996 y 2003.

Tanto Marcel como los econo-
mistas invitados coincidieron en
que a raíz del conflicto arancelario
la incertidumbre persistirá y que
una eventual crisis, en caso de que
persistan los aranceles, de todos
modos se sentirá en Chile. Tam-
bién se le planteó al ministro Mar-
cel que el grupo de trabajo que
creará para acompañar la estrate-
gia del Gobierno sea transversal y
no esté contaminado por lo políti-
co, en un año que es electoral.

Las alertas

Tras la cita el ministro Marcel
señaló que hubo un intercambio
“muy amplio respecto de las vi-
siones que cada uno tiene sobre
el escenario que hoy día enfren-
tamos, y ha habido bastante
coincidencia en cuanto a que en-
frentamos un escenario comple-
jo”. En ese plano, alertó que “la
incertidumbre va a estar con no-
sotros durante un tiempo y tene-
mos que tener claro que es a eso a
lo que vamos a tener que hacer
frente como país”.

Marcel anunció la conforma-
ción de un grupo de trabajo com-
puesto por diversos economistas
para diseñar estrategias de res-
puesta. “No es fácil anticipar es-
cenarios cuando hay decisiones

que son tan fluidas y a veces tan
contradictorias entre sí. Pero jus-
tamente por esa razón, y también
en términos de poder articular
mejores respuestas de política
económica y de estrategia para
nuestro país, es que también he-
mos concordado que a partir de
lo que ha sido la experiencia de
esta reunión, formemos un gru-
po diverso de economistas, de
especialistas con experiencia en
estos temas para que nos vayan
acompañando en todo este pro-
ceso de seguimiento y de conso-
lidación de una estrategia de país
para salir de esta coyuntura difí-
cil, con la creatividad, con la de-
cisión que muchas veces nos ha
caracterizado frente a coyuntu-
ras económicas difíciles”, señaló.
Marcel detalló que la conforma-

ción del grupo se comunicará en
los próximos días.

Por su parte, la presidenta del
Banco Central, Rosanna Costa,
coincidió en que el entorno mun-
dial “hoy tiene mucha incerti-
dumbre”. También destacó que
“el esfuerzo conjunto” que se vio
en la reunión “ha tenido la rique-
za de aportar su visión, su mira-
da, su diagnóstico y algunas
perspectivas para un trabajo ha-
cia adelante”.

A su vez, el expresidente del
Banco Central José De Gregorio
alertó sobre el “shock deflaciona-
rio” y señaló que en el actual con-
texto “hay que buscar mecanis-
mos de diálogo”. Agregó que
“nuestras autoridades de rela-
ciones internacionales son quie-
nes están en mejores condiciones
para hacer eso”.

Otras exautoridades plantea-
ron que esta crisis “nos va a pe-
gar”, por lo que “hay que antici-
parse con un plan de acción”.

En tanto, el también extitular
de l emisor Car los Massad
apuntó a tener una estrategia
unitaria frente a la actual co-
yuntura. “Está reunión mues-
tra que hay un tremendo espíri-
tu de unidad de distintas posi-
ciones políticas muy diversas.
Creo que ese es el valor de esta
reunión. Eso se va a reflejar no
solo en la actividad del Gobier-
no, sino también de los empre-
sarios y de todo el país porque
en una situación como esta lo
que necesitamos es la fuerza
que haga la unidad”, dijo.

Massad advirtió que “hacer
cosas divisionarias en este mo-
mento es fatal”.

Cónclave de autoridades con exministros de Hacienda y expresidentes del Banco Central por guerra comercial:

Hacienda y exautoridades alertan que
“incertidumbre” seguirá y crean grupo de trabajo
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A inédita cita también concurrió la presidenta del BC, Rosanna Costa. Hubo consenso
en que de persistir el conflicto, sus efectos de todos modos se sentirán en Chile. 

La reunión que lideró Mario Marcel con los exministros y expresidentes del BC se extendió por casi dos horas. 
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Los expresidentes del BC Andrés Bianchi y Roberto Zahler. 
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El ministro Mario Marcel junto a las exautoridades a la espera de iniciar la conferencia de
prensa, donde se entregaron las conclusiones de la cita.
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Felipe Larraín hablando a Alejandro Foxley.

Una costosa precisión... Esta-
dos Unidos anunció que los aran-
celes adicionales a los productos
chinos alcanzan al
145%, una decepción
para los mercados fi-
nancieros que no ha-
bían perdido la espe-
ranza de una desesca-
lada en la guerra co-
mercial y que provocó
un nuevo desplome
de las principales pla-
zas bursátiles, inclui-
da la bolsa chilena.

El miércoles, el Presidente
Donald Trump había dado un
giro de 180 grados para centrar
el ataque en China y dar un pe-
queño respiro a los demás so-
cios comerciales de Estados
Unidos que, con todo, siguen
sujetos a aranceles aduaneros

adicionales del 10% sobre sus
exportaciones a la primera po-
tencia mundial. Frente a la deci-
sión de Beijing de devolver los
golpes, Trump anunció el miér-

coles que el re-
cargo sobre los
productos chinos
sería del 125%.
P e r o l a C a s a
B l a n c a a c l a r ó
ayer en un decre-
to que esto supo-
ne aumentar las
tarifas aduaneras
al 145%, puesto
que el 125% se su-

ma al 20% aplicado a China en
el marco de la lucha contra el
tráfico de fentanilo. Además,
aclaró que el recargo afectará a
la mayoría de los productos chi-
nos, pero no a todos. Quedan
exentos por ejemplo los semi-
conductores.

Sin tregua, EE.UU. y
China

Los aranceles estadouniden-
ses aplicados a la segunda eco-
nomía más grande del mundo
han desatado una guerra comer-
cial que ha puesto nerviosos a
los mercados financieros globa-
les. Las acciones se desplomaron
el jueves, un día después de la
mayor oleada de compras en
años. El índice S&P 500 se hun-
dió más de un 6%, antes de redu-
cir parte de las pérdidas (a
-4,9%), a medida que la euforia
dio paso a la inquietud y los in-
versionistas se preparaban para
más hostilidad comercial. El ín-
dice industrial Dow Jones cayó
un 2,5%, mientras que en Chile
el índice referencial de la bolsa
(IPSA) retrocedió un 1,36%.

El secretario del Tesoro de Esta-
dos Unidos, Scott Bessent, le restó

importancia a los vaivenes bursá-
tiles provocados por la política
arancelaria del país al considerar
que no son nada “inusual” y
apuntó que las negociaciones en
marcha hacen que se avance hacia
una “gran certidumbre”.

Trump: Al final será
algo maravilloso

El mandatario estadouniden-
se admitió que sus aranceles po-
drían causar “problemas de
transición”, pero expresó con-
fianza en su plan destinado a co-
rregir los déficit comerciales y a
que la producción regrese a Es-
tados Unidos, a pesar de que
conlleva “costos” e inestabilidad
en los mercados”.

“Habrá un costo de transición
y problemas de transición, pero
al final será algo maravilloso”,
afirmó Trump el jueves durante

una reunión de gabinete. “Esta-
mos en muy buena forma”.

Aun así, el mandatario volvió
a insistir que volvería a imponer
aranceles “recíprocos” sustan-
ciales si no se alcanzaban acuer-
dos satisfactorios en los próxi-
mos tres meses.

Trump aseguró además que su
Administración está “muy cer-
ca” de llegar a un primer acuerdo
comercial sobre los aranceles, pe-
ro advirtió que no aceptarán algo
que no los beneficie. “Creo que
está muy cerca, pero, bueno, te-
nemos que llegar a un acuerdo
que nos guste”, indicó.

El comisario europeo de Co-

mercio y Seguridad Económica,
Maros Sefcovic, trasladó al se-
cretario y al representante de
Comercio de Estados Unidos,
Howard Lutnick y Jamieson
Greer, respectivamente, la vo-
luntad de la Unión Europea de
entrar en unas negociaciones
“sustanciales”.

Ese contacto llega después de
que la Comisión Europea (CE)
anunciara ayer también que pos-
pone 90 días la aplicación de las
represalias con las que iba a res-
ponder a los aranceles del 25%
que Washington había impuesto
a las importaciones de acero y
aluminio.

Se desvanece esperanza de una desescalada en la guerra comercial:

EE.UU. ajusta arancel de China al alza
y provoca decepción en los mercados

El índice S&P 500 se hundió casi un 5%, mientras que el industrial Dow Jones cayó un
2,5%. En Chile, el índice referencial de la bolsa retrocedió un 1,36%.
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Trump aseguró que está “muy cerca” de llegar a un primer acuerdo comercial
sobre los aranceles, pero advirtió que no aceptarán algo que no los beneficie. 

A
FP

ADVERTENCIA
Trump insistió ayer que

volvería a imponer
aranceles “recíprocos”

sustanciales si no se
logran acuerdos

satisfactorios en los
próximos tres meses.
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n La mirada de exministros que
no se consideraron en la cita 
En la convocatoria a exautoridades económicas que hizo el Ministerio

de Hacienda no se consideraron exministros de la cartera del período
previo al año 1990. 

Algunos de ellos todavía siguen atentos al devenir de la coyuntura
económica. Entre esos economistas destacan los extitulares de Hacienda
Rolf Lüders, Carlos Cáceres y Hernán Büchi. Este último, que reside en el
extranjero, actualmente está en Chile.

En una entrevista publicada por “El Mercurio” en febrero, Büchi dio su
visión sobre la política económica del Presidente de EE.UU., Donald
Trump, que por esos días ya amenazaba con aplicar aranceles.

“Esta amenaza de Trump puede servir para que otros se vuelvan menos
proteccionistas”, dijo en esa ocasión. Sobre la ponderación de riesgos, la
visión de Büchi estuvo más enfocada en Europa. “Siempre ha habido ese
temor (de proteccionismo), pero le tengo más temor a Europa que a
Estados Unidos; en Europa son tremendamente proteccionistas, cobran
impuestos por cualquier cosa”, cuestionó.

Por su parte, Lüders —también en entrevista con “El Mercurio” a
inicios de febrero— apuntó a los efectos de la imposición de aranceles de
EE.UU. “Esto tiene un costo para el mismo EE.UU., para nosotros y para
el mundo entero”, alertó por esos días Lüders.

A juicio del economista y profesor de la UC, “el problema de Chile es
que —como somos un país con una economía muy pequeña— tenemos
muy pocas posibilidades de desarrollarnos si se produce un cierre del
comercio internacional. Cualquier medida que tomemos para desviar
recursos a la sustitución de importaciones nos afectará significativa-
mente”.
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