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Ex consejero CFA senala
quesisupuestosno se
cumplen, habriaque
ajustar gastoen2019

El académico de la U. de Chile, José Yaiiez, indicé que si se hubiese
utilizado como parametro el pronéstico del Banco Central para2019, los
ingresos del cobre serian menores que los contemplados en el proyecto.

MIRIAM LEIVA P
~Efectivamente, si el Ministe-
rio de Hacienda hubiese cons-
truido el Presupuesto 2019 con
las proyecciones del Banco
Central (BC), los ingresos ha-
brian sido menores y el défi-
cit mayor que lo expresado
por la autoridad, afirma el ex
integrante del Consejo Fiscal
Asesor (CFA), José Yafiez.

El profesor de la Facultad de
Economia dela Universidad de
Chile respondid la interrogan-
teque planted el presidente del
Senado, Carlos Montes (PS),ala
Direccion de Presupuestos (Di-
pres) solicitandoque calculara
el erario 2019 con otras varia-
bles. Cabe recordar que el Mi-
nisterio pronosticé un creci-
miento del Producto Interno
Bruto (PIB) de 3,8%, de la de-
manda interna en 4,6% v un
preciodel cobre de US$3, Estos
dos tltimos factores influyen
directamente en los ingresos.

“El BC proyecté un rango de
crecimiento entre un 3,25 -
4,25% del PIB. El 3,8% usado
en el presupuesto es el punto
medio del rangp, Para la de-
manda interna, estimé un
3.7%y unpreciodel cobre me-
noral de 2018, 0 sea 296 cen-
tavos de dolar. Por lo tanto, si
se utilizardn los valores mini-
mos de estas proyecciones, la
recaudacion tributaria e in-
gresos del cobre serian meno-
res que los considerados en el
proyecto de Presupuesto, y si
se mantiene el gasto el déficit
efectivo resultaria mayor a lo
estimado. A medidaque avan-
ce el tiempo, si se observaque
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® ;Qué ha pasado? La
oposicion ha comentado
que el gobierno ha presen-
tado un provecto de Presu-
puestos considerando su-
puestos muy optimistas.

® ;A qué serefiere? A que
estimo un valor del cobre y
un alza de la demanda ma-
yor que lo sefialado por el
Banco Central, y esas va-
riables afectan los ingresos
arecaudar.

® ;Qué podria suceder si
no se cumple? El profesor
José Yinez, ex CFA, admite
que si los prondsticos no se
cumplen, habria que reali-
zar un recorte del gasto
piiblico en 2019.

losresultados serdn inferiores
a los estimados para estas va-
riables, podria ser necesario
haceralgiin ajuste en el gasto”,
explico el académico.

Recuerda que en los supues-
tos siempre hay un rango de
dispersidn en los valores cal-
culados, vy no cuestiona los
nimeros presentados por la
autoridad: “pienso que los va-
lores utilizados para la elabo-
raciondel proyectoestin den-
tro del rango de variacion de
las estimaciones”. Sinembar-
20, inmediatamente constatd
una sugerencia: “En materia
presupuestaria, lo mas indica-
do es considerar escenarios
conservadoresantes que opti-
mistas. La idea es minimizar
los costos de los errores que se
cometan en laseleccion de las
estimaciones”™.

De hecho, sobre el aumento
de 1,9% proyectado para los
ingreso en 2019 precisdque si
se comparara el proyecto de
presupuesto 2019 conla Ley de
Presupuestode 2018, losingre-
508 mostrarian un incremen-
tode 3,4%. “Por cierto, el 1,9%
indica que esa esla mayor can-
tidad de ingresos para 2019,
con respecto a la estimacion
médsactualizada delosingresos
que se producirin en 2018".

META DEDEFICITMASAGRESIVA.
En términos generales, el aca-
démico comentdé que el pro-
yecto presentado para el pré-
ximo afo “va en linea con los
anuncios de ir reduciendo el
déficit estructural y efectivo, y
de empezar a moderar la ex-

“A medida que avance
el tiempo, si se observa
que los resultados
serdn inferiores a los
estimados para estas
variables, podria ser
necesario hacer algun
ajuste en el gasto”

“En materia
presupuestaria, 1o mas
indicado es considerar
escenarios
conservadores antes que
optimistas. La idea es
minimizar los costos de
los errores que se
cometan en la seleccion
de las estimaciones”

JOSE YANEZ
Ex integrante del Consejo Fiscal Asesor
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pansion de la deuda miblica
para estabilizarla en el futuro
proximo. Por ello, el gasto debe
ser menor al crecimiento del
PIB. Ademis, considerando
lossupuestos usados, la tasa de
crecimiento del gasto de 3,2%
resulta aceptable”.

Respecto de la reduccion en
0,2 punto dedéficiten 2019 1o
calificd decoherente en la me-
dida que “elaio 2019 nosevea
alterado por acontecimientos
que no hayan sido considera-
dos en las estimaciones usa-
das”. Noobstante comentd que
€l habria escogido una ruta
mas exigente para ir llegando
al balance: “Probablemente,
elegiria una tasa anual de
0,25% de reduccion del déficit
estructural. De esta manera,
podria reducirse en un par de
anosel tiempo requerido para
alcanzar unasituacionde pre-
supuesto equilibrado™.

Asimismorestdimportancia
ala discusion sobre la base de
comparacion -si essobre pro-
yecto ejecutado o ley aproba-
da- recalcando que lo impor-
tante “es ser muy claro. A ve-
ces se presentan todas las
comparaciones para mayor
transparenciay claridad. Cada
una ensena cosas que vale la
pena conocer”.@
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