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Es la octava alza desde fines de 2015:

Reserva Federal eleva tasas
de interés y da sefiales para
incrementos adicionales

n una decisién ampliamente esperada, economistas destacan

la eliminacién de la palabra “acomodaticia” de su comunicado.

"Desafortunadamente au-
mentaron las tasas de interé
estoy feliz poreso”. Asi se expre-
so el Presidente de EE.UU. Do-
nald Trump en una conferencia
de prensa, luego de conocer la
decisién de la Reserva Federal
Avyer, el banco central de EE.UU
cumplié con las expectativas del
mercado y subio su tasa de inte
rés de referen

cios comerciales. No obstante, se
tratd de una decision amplia-
mente esperada por el mercado
y, segun varios agentes consul-
tados, no debi
precios de los activos, como si
ocurrid con alzas previas en pai-

ses en desarrollo.
La determinacidn se tomo pe-
se a los riesgos que generala ten-
sion comercial

a impactar los

cia, hasta un
rango de 2
2,25%. Es la oc-
tava vez que lo
hace desde di-

ciembre de
2015, luego de mantenerlas por
varios anos en sus minimos his-
tdricos, como consecuencia de la
crisis subprime.
El mandatario ha expresado
su molestia en varias ocasiones
por el gradual avance de la Fed
hacia una normalizacién mone-
taria, debido a que hace subir el
valor del delar y quita competi-
tividad a EE.UU

. frente a sus so-
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con China. No
obstante, el op-
timismo eco-
nomico llevo al
Comité de
Mercado

Abierto de acudir de manera
undnime porel alza. De hecho, la
entidad elevd a 3,1% su proyec-
iento para 2018,
desde el 2,8% previo. También
subid la de 2019 desde 2,4 a
2,5%, dejando sin cambios la de

cion de creci

2020 en 2%. “El crecimiento y el
empleo han sido fuertes”, dijo la
Reserva Federal.

“La decision de la Fed y su co-

municado van muy en linea con
lo esperado por el mercado”, di
ce el economista Guillermo Le
Fort, miembro del Grupo de Po-
litica Monetaria de la U. de Chi-
le. “No constituye una novedad
que mueva los mercados finan-
cieros ni pondrd mayores exi-

gencias sobre las autoridades
monetarias de las economias
emergentes”

“Era parte de nuestro escena-
rio base; es parte de un proceso
que se ha ido incorporando en
dice Felipe Jaque,
economista jefe de Inversiones
Security.
mientos bruscos en los activos”.

los precios”,

No esperamos movi-

Tasa neutral

No obstante, la decisién sf fue
acompanada por novedades. La

mis llamativa fue que, 0 de

muchos afos, el comunicado
abandong la palabra “acomoda-
ticia” para referirse al nivel de
tasas. “Esto significa que el Con-

sejo de la Fed considera que la ta-
sa estd en un nivel neutral, el
cual no agrega ni quita estimu-
los a la economia”, dice Felipe
Guzmin, economista senior de
Credicorp Capital

Al estar en un nivel neutral,
“los miembros de la Fed podrian
tener mas cau a la hora de
EJETCET NUeVS .'III.7‘1 pJI’.‘I evitar
contraer la economfa”, dice Bill
Adams, economista senior de
PNC Financial Services, uno de
los mayores bancos de EE.UU

Sin embargo, no hubo mayo-
res movimientos en la trayecto-
ria esperada para las tasas. De
acuerdo con las proyecciones de
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los miembros del consejo, “se
mantiene un alza a fin de afo,
tres alzas en 2019 y una para
2020, terminando en 3,4%, y
ubicdndola por sobre su tasa
neutral”, dice Sergio Lehmann,

C

economista jefe de Bei.
Sin impacto cambiario

El comunicado de la Fed no
movid las estimaciones para el
valor del délar en el mercado lo-
cal. “No vemos un impacto rele-
vante en el tipo de cambio; lo se-
guimos viendo entre 670y 680 a
fines de ano”, dice Gabriel Ces-
tau, economista de Banco San-

Jerome Powell,
Presidente de la FED

Limite superior
Limite Inferior

tander, en una respuesta que fue
repetida varias veces.

“Para Chile, mantenemos la
expectativa de un tipo de cam-
bio en torno al nivel actual, ce-
rrando 2018 en 670, para fortale-
cerse algo el proximo afio, hasta
6407, dice Jaque, de Security.

Para Miguel Ricaurte, econo-
mista jefe de Itad, lo normal es
que el Banco Central de Chile
tambi retire sus propios esti-
mulos monetarios. “Si el conflic-
to comercial no sigue escalando

y el cobre regresa a US$3/1b, el
peso se apreciaria hacia fin de
afo, para c cerca de los 635
pesos por dolar”,
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