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Grupo de Politica Monetaria recomienda al Banco Central un
recorte de 25 puntos en la tasa de interés
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El Grupo de Politica Monetaria (GPM) entregd
una nueva recomendacion al Banco Central, a
solo horas de desarrollarse una nueva Reunién
de Politica Monetaria donde se prevé un recorte
entre 25a 50 puntos base.

Ahora, el grupo de economistas decidié -por
mayoria- recomendar una baja de 25 puntos
base en la tasa de referencia , en un contexto
donde la economia nacional “muestra una



recuperacion en la actividad a un ritmo mejor que el estimado hace algtin tiempo”,
mientras que la inflacion, si bien mes a mes se muestra “algo por sobre las
expectativas” y con presiones tanto en los alimentos como en el transporte maritimo,
en el largo plazo estaria dentro del rango meta.

En caso de que el ente emisor actia en consecuencia, se trataria del octavo recorte
consecutivo desde julio del 2023, aunque en una menor magnitud a comparacion de
los primeros movimientos a la baja de la TPM.

Nueva recomendacion del Grupo de Politica Monetaria

En materia exterior, destacaron que a pesar de las tensiones globales y conflictos
bélicos en Europa y Oriente Medio, la economia internacional se ha mostrado
“resiliente” respecto a la actividad .

De esta forma, el foco de los mercados esta en la
actividad e inflacién en EEUU y cémo esta mueve
las proyecciones de la politica monetaria de la
Reserva Federal.

“Todo indica que la iltima etapa en el control inflacionario serd la mas desafiante, en
un contexto de politica fiscal fuertemente expansiva y un sector servicios que aiin no
da muestras de una desaceleracion sostenida”, sefialan los expertos.

“La situacion de la economia europea, en particular en la zona euro, difiere
significativamente, con bajo dinamismo en la actividad y un avance mas sostenido en
la reduccion de los niveles inflacionarios. Ello ha permitido un primer recorte de un
cuarto de punto en la Tasa de Politica Monetaria el presente mes, el que podria
repetirse en reuniones sucesivas”, senalaron.

Analisis interno

En materia interna, las tltimas cifras de PIB derivaron en mejores expectativas de
crecimiento para este 2024 , “el que se situaria en la parte alta del rango entre 2,0y 3,0
por ciento entregado por el Banco Central en su tltimo [IPOM”.

También senalan que los indicadores agregados
del mercado laboral tienen una trayectoria
favorable, mientras que el tipo de cambio “ha
corregido a la baja desde sus méaximos recientes
de marzo”, sin embargo, el nivel promedio de los
ultimos meses atin mostrarian presiones sobre
precios transables.

“Solo de consolidarse una tendencia adicional a la baja, condicionada a la evolucién de
diversos factores externos e internos, podria traducirse en efectos positivos sobre la
inflacién de bienes y servicios importados hacia la tiltima parte del ano”, sostuvieron.

Finalmente, la inflacién mensual ha estado “algo por sobre las expectativas del
mercado en los primeros cinco meses del ano”. Sin embargo, el horizonte a doce
meses esta dentro del rango meta (tomando la serie referenciada utilizada por el ente
emisor), mientras que las expectativas para el cierre del 2024 subieron hasta un 3,9%
en diciembre; ligeramente por sobre el 3% en 11 meses y en tres porciento en 23 meses.

Por ello, es que el GPM votd en mayoria recomendar al Banco Central bajar la TPM en
25 puntos base, hasta el 5,75%.



