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Mercado eleva expectativas para PIB2018 y 2019 e
Imacec creceria sobre 4% por quinto mes consecutivo

Segtin el sondeo del BC, los economistas proyectan que la actividad crecera 3,8% este afio, con lo que las expectativas para el PIB 2018 acumulanun
ajuste al alza de 1punto en los tltimos nueve meses. En tanto, desde julio-noviembre de 2012 que no se registraban 5 meses creciendo sobre el 4%.

VICTOR PETERSEN
~Enlinea conel avance dela
percepcion de los consumi-
dores (que lleg6 a su nivel
mds alto en casi cuatro afos)
y el mayor optimismo refle-
jado en la confianza empre-
sarial (que acumula cinco
meses en la zona de optimis-
mo), las expectativas de los
economistas respecto al de-
sempefio de la economia na-
cional sigue evidenciando
ajustes al alza.

Ast lo reflejo la ultima En-
cuesta de Expectativas Eco-
némicas (EEE) del Banco
Central, en la que los agentes
del mercado elevaron sus
proyecciones de crecimien-
to a 3,8%, tanto para este
como para el siguiente ejer-
cicio, desde 3,6 %y 3,7%, Tes-
pectivamente.

En este sentido, cabe desta-
car que el sondeo del ente
rector hace solo nueve meses
apostaba por una expansion
de 2,8% en la actividad para
el presente ejercicio, es decir
las perspectivas se han corre-
gido al alza en un punto por-
centual en ese perfodo.

En tanto, los agentes con-
sultados por el BC proyecta-
ron que el Imacec de mayo
anotard un crecimiento de
4,2%, conlo que el indicador
registrarfa un incremento
por sobre el 4% por quinto
mes consecutivo, situacion
que no se observaba en Chi-
le desde el periodo julio-no-
viembre de 2012.

CAUTELA. A pesar de las posi-
tivas perspectivas, las auto-
ridades prefirieron la caute-
la, por sobre celebrar el op-
timismo del mercado.

El ministro de Hacienda,
Felipe Larrain, sostuvo que la
cifra de 3,8% para este afio,
“es significativa” destacando
que est4 incluso por sobre la
estimacién de la propia car-
tera (de 3,5%). “Nos alegra-
mos que las expectativas me-

El PIB de Chile crecerd 3,8% en2018 y 2019 seg:

EL ALZA DE LAS EXPECTATIVAS DEL MERCADO PARA 2018 Y 2019

PIB Imacec para mayo
Var% 12 meses 2018 2019  Var%12meses
40
38 O/
4 ’ 2 O
Inflacién diciembre
IPC. var % 12 meses
o ‘ ' i
\ /
\
25 e
2016 2017 2018 2018 2019
FUENTE: Banco Central PULSO

joren, pero tampoco quere-
mos dar la impresién de que
esto es ficil. No es facil man-
tener y sostener un creci-
miento superior al 3,5% o de
ese orden, sobre todo cuan-
do Chile creci6 apenasal1,5%
el afio anterior”, advirtié el
jefe de las finanzas puiblicas.

Asimismio, el ministro de
Economia, José Ramén Va-

® ¢ Qué pasé conlas
perspectivas
econémicas?

De acuerdo con la Encuesta de
Expectativas Econémicas del
Banco Central, la economia
chilena crecerd 3,8% este afio,
cifra que se ubica 0,2 puntos
por sobre lo estimado en el

\_?mes anterior. En tanto, para
2019 también ajustaron al alza

sus proyecciones, a 3,8%.

lente, hizo hincapié en la ne-
cesidad de que la actividad
sea capaz de mantener ese

dad de vida de los chilenos
mejore, tenemos que soste-
ner estas altas tasas de creci-
miento por varios afos, a lar-
go plazo”, afirmé.

INFLACIONY TASA. La consul-
ta del ente rector, también
dio cuenta de la visién de
una convergencia hacia su
meta mds rdpido de lo esti-
mado previamente respecto
ala inflacién.

Y es que mientras en abril
de este afio los agentes priva-
dos apostaban porque el [PC
en diciembre se ubicaria en
2,5% anual, el sondeo revela-
do ayer apunt6 a 2,8% para
fin de afio, solo 0,2 puntos
por debajo de la meta del
Central.

Segun el promedio de los
economistas, la inflacién
mensual en junio avanzard
0,2%, idéntico nivel en que lo
haria en julio.

De esta forma los prondsti-
cos en cuanto a la Tasa de
Politica Monetaria (TPM),
también sufrieron modifica-
ciones respecto a la encues-
ta anterior. Esto, porque si
bien el mercado insiste en
que la tasa de interés se man-
tendrien 2,5% al menos has-
ta dentro de 5 meses, en los
proximos 11 meses esperan
que se ubique en 3%, 25 pun-
tos base adicionales a lo es-
perado en el sonde de mayo,
implicando dos alzas por
parte del Consejo del BC.

Mientras, dentro de 17 me-
ses, el promedio de los eco-
nomistas estima que la TPM
estard en 3,25%. De todas for-
mas, practicamente la totali-

dad de los encuestados cree
\/— que el BC mantendré la tasa
de

creen los economistas con-
sultados por el BC que crece-
ré el PIB no minero este afio.

0,2%

seria el avance mensual de la
inflacién enjunio y julio, res-
pectivamente, segtin los son-
deados.

Econémica de la Industria
de Ingenieria, elaborado por
la Asociaciéon de Empresas
Consultoras de Ingenieria
(AIC), dos alzas consecuti-
vas en las horas hombres de-
mandadas de ingenieria au-
guran un aumento en la in-
version de obras de
infraestructura.

Segtin el andlisis, mientras
desde principios de 2016 la
demanda privada habia per-
manecido a niveles mas ba-
jos que la demanda puiblica,
en el anterior periodo, su-
perd alademanda ptblicay
en el actual consolid6 un alza
del 3% respecto al cuarto tri-
mestre de 2017 y de 6% res-
pecto al primer trimestre de
2017. Las actividades prein-
versionales y de ingenierfa
de detalle mostraron alzas de
9% y 12%, respectivamente,
lo que consolida lademanda
por proyectos nuevos.@

Segtin el resultado arrojado
por el sondeo del ente rector,
esto vendri de la mano con
mayores presiones inflaciona-
rias, con lo que la convergen-
cia hacia el 3% seria mas rdpi-
da de lo previsto anteriormen-
te. Segun el mercado, el [IPCa
diciembre se ubicard en 2,8%.
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ritmo en el futuro, ya que referencias en 2,5% en la
“uno o dos trimestres de EM G"‘wl de(::lmﬁi)u reunion de politica moneta- '
buen crecimiento no sonsu- delaU.de Chile reco- ria de hoy. Para el 2020, en tanto, los
ficientes”. mendé al BC mante- economistas consultados
“Si de verdad queremos ha- nerlatasa de interés BUENAS PERSPECTIVAS PARA  esperan que la economia
cer unsalto en el bienestar de el de hoy. A ON. En tanto, de  crezca 3,9%, 0,2 puntos por
las personas, si de verdad ! acuerdo con el ultimo infor-  sobre lo proyectado en el
queremos hacer que la cali- me del Indice de Actividad sondeo anterior.
®¢Qué implicancias ®;Qué pasara hav
tiene un mayor con latasa de politica
crecimiento? monetaria?

Segun los economistas, nada,
ya que se deberia mantener en
2,5%. Asimismo fue la reco-
mendacién del Grupo de Poli-
tica Monetaria. Sin embargo, a
11 meses el mercado prevé que
la tasa de interés se ubique en
3%, lo que implicaria dos alzas
de 25 puntos base.
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