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CAMBIOS A COBRE DE LARGO PLAZO Y PIB TENDENCIAL AYUDAN

Mercado ve espac1o para
reduccion mas rapida
del deficit estructural

tras ajustes en parametros

» Expertos prevén que meta de alcanzar balance entre seis y ocho afios podria adelantarse,
aunque remarcan la importancia de dar cumplimiento a la estrategia anunciada en junio.

POR VICTOR GUILLOU VASQUEZ

Un mayor espacio de maniobra
en las arcas fiscales, que a su vez
permitiria adelantar la meta trasada
por el gobierno para la reduccién
de déficit estructural, es el esce-

nario que podria abrirse para el
gobierno luego de los ajustes a los
parametros con los que se elaborara
el Presupuesto 2019, que a fines de
agosto pasado se dieron a conocer
tras la consulta anual a los comités
de expertos.

En la ocasidn, el precio de re-
ferencia del cobre se elevo hasta
USS$ 2,98 la libra, un alza de casi
8% frente a los USS 2,77 la libra que
proyecto en el ejercicio anterior el
comité consultivo, En tanto, el PIB
tendencial pas6 de 2,6% a 2,9%, la
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primera alza para la estimacion de
laactividad en los ltimos seis afios.
Con los ntimeros a la mano,
algunas voces del mercado sacan
cuentas positivas sobre los efectos
que tendran estas modificaciones
en los ingresos fiscales, lo que per—
mitiria que el objetivo de reducir en
0,2% del PIB el déficit estructural
por afio pudiera ser ampliado.
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Sergio Lehmann, economista
jefe de BCI Estudios, asegura que
el calculo para el déficit estructural
conel que se disefiard el erario 2019
“sera algo mas bajo -en torno a
0,15% menor- de lo que se habria
alcanzando con los parametros
vigentes para este afio”.

Con ello, el economista ve el
déficit de largo plazo cerrando en
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1,5% del PIB en 2019, mientras que
la posicion efectiva alcanzaria una
situacion deficitaria de 1,4% del
Producto.

Felipe Guzman, economista
senior de Credicorp Capital, ve
que los cambios realizados, espe-
cialmente en relacion al precio del
cobre, “debieran generar algo mds
de US$ 1.000 millones adicionales

2009

Trayectoria del déficit
COMO % DEL PIB

B AUSTE CCLICO

2010 2011 1012

de ingresos estructurales, lo que
representaen tornoa 0,3% del PIB”,
con lo que “creemos que el déficit
efectivo y, coincidentemente, el
estructural debieran ubicarse entre
1,5% y 2% entre 2018 y 2019”.,
Pese a su estimacion mas favora-
ble, cree que la estategia fiscal “no
debiera mostrar cambio alguno”
tras los cambios a los parametros

Péagina 2/2

2013

= RESULTADO EFECTNO

2014 2015 2016 2017
FUENTES: BANCO CENTRAL Y DIPRES.
y remarcé que “lo importante es
dar cumplimiento y continuidad a
la nueva meta propuesta, en par-
ticular considerando los ajustes a
la baja que experimentd el perfil

crediticio del pais”.

En entrevista con Diario Fi-
nanciero, el economista jefe para
la Region Andina de BTG Pactual,
Luis Oscar Herrera, planted que
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tras los cambios “podriamos lle-
gar a un aumento de los ingresos
fiscales estructurales equivalentes
a0,4% del PIB”, con lo que “ya se
ha avanzado casi dos afios en la
reduccién del déficit estructural ”.
Erik Haindl, economista de la
Universidad Gabriela Mistral, tiene
una mirada mas critica respecto al
calculo del déficit de largo plazo:
“No me gusta para nada el concepto
del déficit estructural, porque usted
cambia el precio del cobre de equi-
librio y cambian los nimeros, es
muy facil a hacer trampa”, aseguro.
Mientras que Alejandro Alarcon,
economista de la Universidad de
Chile y miembro del comité de
expertos del PIB tendencial, estima
que “uno podria empujar més rapido
la reduccidn del déficit, pero hay
que recordar que las condiciones
fiscales del pais no eran buenas,
mas bien eran malas, con un en-
deudamiento excesivoy que va a ser
muy dificil que se logre disminuir
significativamente”.



