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Aplicacion de laley

@Un antiguo aforismo dice: “Dejad a
ellos lasleyes y déjenme a mi el regla-
mento”. Nada mas certero para nues-
tro pais, ya que silos gobiernos ejecuta-
rany fiscalizaranla gran cantidad dele-
ves y reglamentos que no se cumplen,
quien sea elegido Presidente de la Re-
publica podria resolver los grandes
problemas que nos aquejan, sin que
sea necesario recurrir a los resquicios
legales-de triste recuerdo- que preocu-
pan al profesor Pefia.

en Chile o personas que no tienen domi-
cilioen Chile.

La propuesta del Ejecutivo es que
queden afectos a este impuesto y, en el
caso delosfondosdeinversion piiblicos,
sean susduefios los quetributen cuando
son empresas. El problema es que, de-
pendiendo de la estructura organizacio-
nal de los duefios, la tributacion efectiva
deestasutilidades podria tardar décadas.

Cuandose crearon los fondos como
mecanismo de inversion, se hizo pen-
sando enlaaperturaa invertirennuevos
instrumentos financieros. Su principal
atractivo es el diferimiento del impues-
t0,lo que lleva a fomentar la reinversion.
La actual estructura asegura liquidez y
rentabilidad, haciendo que nuestro pais
sea atractivo a nivel regional.

Aunque la propuestadel gobierno
busca asegurar un pago mas oportuno
deimpuestos, cambiar las reglas podria
frenar el crecimiento de la industria. Es
importante mirar como se manejan es-
tos vehiculos deinversion en los paises

FranciscoGhisolfoOlmedo  dela OCDE y, en base a eso, mejorar su

t iento tributario en Chile.
Fondosdeinversion SergioArriaguda
Docente UEjecutivos,
®Fl 21 dejulio pasado el gobierno envio Facultad de Economiay Negocios,
alCongresounnuevo proyecto derefor- Universidad de Chile

matributaria, el cual en uno de sus pun-
tos propone un cambio de tributacion
delosfondosdeinversion pablicoso pri-
vados. Hoy no se encuentran afectos al
impuesto de primera categoria por las
utilidades que ellos generan, quedando
gravado alos impuestos finales cuando
este valor se adjudicaa los duenos, que
son personas naturales con residencia




