Fecha: 09/09/2025 Audiencia: 271.020 Seccion: ACTUALIDAD
Vpe: $7.185.677 Tirada: 76.017 Frecuencia: DIARIO

Vpe pag: $9.570.938 Difusion: 76.017

Vpe portada: $9.570.938 Ocupacion: 75,08%

Bajo IPC de agosto abre la puerta
para que el Banco Central anticipe su
proximo recorte de la tasa de interés

La inflacion en agosto tuvo una nula variacion y, con ello, los economistas consideran que hay espacio
para que el instituto emisor pueda bajar la Tasa de Politica Monetaria antes de fin de afio, incluso algunos no
descartan que sea en la reunion de este martes.

CARLOS ALONSO

La inflacion sorprendi6 nuevamente. Esta
vez se esperaba que fuera 0,2%, pero fue 0%.
De esta manera, los precios acumulan 2,9%
en elanoy de 4% a doce meses, siendo este el
registro mas bajo anual desde abril del 2024.

De acuerdo al INE, en el octavo mes del afio,
cinco de las 13 divisiones que conforman la
canasta del IPC aportaron incidencias posi-
tivas en la variacion mensual del indice, seis
presentaron incidencias negativas y dos re-
gistraron nula incidencia.

Entre las divisiones con descensos en sus
precios, destacaron equipamiento y man-
tencion del hogar (-1,2%) con -0,072 puntos
porcentuales (pp.). En el desglose, la mas im-
portante fue grandes artefactos eléctricos no
para el hogar (-3,4%) que incidi6 -0,031pp.,
mientras que bienes no durables para el ho-
gar (-1,6%) contribuyo con -0,020pp. De los
38 productos que componen la division, 24
presentaron bajas en sus precios, destacando
refrigeradores (-4,9%), con una incidencia de
-0,017pp., y detergentes y suavizantes para
ropa (-3,9%), con -0,014pp. Los restantes
productos con incidencias negativas acumu-
laron -0,054pp.

La segunda division que mads aport6 a la
baja fue transporte con una caida de 0,5%
con -0,067pp. La mds importante fue com-
bustibles para vehiculos personales (-1,1%)
que aportd -0,041pp., seguida de transpor-
te de pasajeros por carretera (-1,3%), con
-0,018pp. De los 25 productos que compo-
nen la division, doce consignaron bajas en
sus precios, destacando gasolina (-1,7%), con
una incidencia de -0,052pp., seguido de au-
tomdviles nuevos (-0,5%), con -0,016pp. Los
restantes productos con contribuciones ne-
gativas acumularon -0,025pp.

Las restantes divisiones que influyeron ne-
gativamente contribuyeron en conjunto con
-0,113pp. De las divisiones que consigna-
ron alzas mensuales en sus precios, destaco
alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,9%),
con una incidencia de 0,192pp. El alza mds
mads importante fue carnes (2,0%), que apor-
to 0,099pp., seguida de agua embotellada
(8,6%), con 0,026pp. De los 81 productos que
componen la division, 49 consignaron alzas
en sus precios, destacando carme de vacuno
(2,2%), con una incidencia de 0,049pp., y ce-

cinas (2,5%), con 0,027pp.

Por productos, gasolina presenté una
disminucion mensual de 1,7%, aportando
-0,052pp. a la variacion del indicador ge-
neral y acumulo -0,4% al octavo mes del
ano. Le sigui6 el pan, que anotd un descen-
so mensual de 2,2%, con una incidencia de
-0,049pp., y una variacion acumulada de
3,1% en el afo.

Los vinos tuvieron una baja mensual de
3,9%, con -0,036pp., acumulando un alza
11,3% durante el afo.

LA VISION DE HACIENDA

Desde el gobierno, el ministro de Hacien-
da, Nicolds Grau, sostuvo que “esto nos per-
mite, a su vez, ir convergiendo al 3% que
es la meta que tenemos como pais, donde
esperamos que, ademds, en el mes de octu-
bre se muestre una baja importante que nos
ayude a acercarnos mas rapido atin”.

El secretario de Estado destacé que “la in-
flacién sin componentes voldtiles fue tam-
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bién 0% mensual, y tal vez algunos produc-
tos importantes que cayeron, la gasolina, el
pan, son productos muy importantes para la
poblacion, asi que eso también es una buena
noticia”.

Resalté que con esta inflacion anual acu-
mulada, la mads baja en 11 meses, “da cuenta
de que la economia avanza en la direccion
correcta, junto con aumentar los salarios, ir
conteniendo la inflacién, y de esa manera
mejorando la capacidad de compra de las fa-
milias”, finaliz6 el ministro de Hacienda.

¢Qué explica este registro menor al espera-
do?

El resultado responde a que los registros del
IPC de los ultimos meses han mostrado una
elevada e inusual volatilidad. “Los eventos
cyber han cambiado las estacionalidades his-
toricas de los meses colindantes, y cada ano
con mayor fuerza a medida que mds empre-
sas se suman a las ofertas. Esto ha dificultado
la tarea de diagnosticar como evoluciona la
inflacién”, senalan desde Coopeuch.
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En Scotiabank sostienen que “la sorpresa
respecto de nuestra proyeccion puntual pro-
vino principalmente de la nula variacién en
la division de Vestuario y Calzado, mostran-
do una caida mensual en el nivel de difusion
inflacionaria no vista para un agosto desde
que tenemos registro histérico (al menos
desde 2013). En la misma linea, se observo
menor inflacién de items volitiles respecto
de la esperada, que se explico principalmen-
te por la caida en las tarifas de paquetes tu-
risticos”.

Y Felipe Alarcon, economista de Euroame-
rica, sostuvo que “dentro de las divisiones si
hubo variaciones inesperadas, en particular
el significativo aumento de los alimentos, el
que fue compensado por una caida genera-
lizada en productos electronicos y tecnolo-
gicos, caida que esperabamos, pero que -en
definitiva- fue superior. Ademads, nos sor-
prendid la caida en el precio del vino”.



Fecha: 09/09/2025 Audiencia: 271.020 Seccion: ACTUALIDAD R
Vpe: $3.340.037 Tirada: 76.017 Frecuencia: DIARIO
Vpe pag: $9.570.938  Difusién: 76.017
V| rtada: 9.570.938 O ion: 34,9%
pe portada: $ cupacion o Pag: 3
INFLACION SEMODERA ENAGOSTO a8
Var% mensual Var % anual
12 5.0

-02
-04

EFMAMJ JASONDEFMAMIJ J A EFMAMJ) JASONDEFMAMI]J JA
2024 2025 2024 2025
Las divisiones Var mensual Varanual
Alimentos y bebidas no alcohélicas 0,9 I 3 5
Bebidas alcohdlicasy tabaco  -1,1 I 3.7
Vestuario y calzado 0 -10
Vivienda y servicios basicos 01 o5
Equipamiento y mantencién delhogar -1,2 Ho7
Salud 0.4 s .3
Transporte -05 No7
Informacién y comunicacion -0.1 fos
Recreaciondeportes y cultura -1,3 2.7
Educacion 0 I 52
Restaurantes y alojamiento 0,5 I 6.1
Seguros y servicios financieros -0,1 21
Bienesy servicios diversos 02 I 4.7
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FUENTE: INE

PROXIMA BAJA DE LA TPM

Hasta antes de este registro de IPC, el mer-
cado tenia internalizado una baja en Tasa de
Politica Monetaria (TPM), y la mayoria se in-
clinaba porque fuera en diciembre, para que
el Banco Central tuviera mds antecedentes de
que la inflacién efectivamente estaba conver-
giendo al 3%.

Hoy la TPM se ubica en 4,75% y si bien la
mayoria considera que el ente rector no re-
cortard la tasa de interés en la reunion de este
martes no cierran la puerta totalmente a que
pueda haber una sorpresa y ese recorte se
produzca en esta misma reunion o bien antes
de diciembre.

El Grupo de Politica Monetaria (GPM) reco-
mienda mantener la TPM en 4,75% este mes,
“privilegiando la cautela en el tramo final del
ciclo de convergencia hacia la tasa neutral”,
indican.

“El escenario econdmico global y local se
presenta complejo y con riesgos relevantes.
El entorno externo se caracteriza por una
desaceleracion y una elevada incertidumbre,
marcado por tensiones arancelarias persis-
tentes y las expectativas de recortes de tasas
por parte de la Reserva Federal en un con-
texto que genera dudas sobre su autonomia
a mediano plazo. Internamente, la economia
chilena exhibe un repunte de actividad mo-
derado, una continua fragilidad en el merca-
do laboral y una inflacion mas persistente de
lo anticipado en sus componentes subyacen-
tes”, sefiala el comunicado del grupo.

“Nuestro escenario base sigue apuntando a
un recorte de la TPM en la reunion del mar-
tes. Lo mds positivo fue que se dio la modera-
cion en los indicadores subyacentes, incluso
algo mayor a lo previsto. Para septiembre,
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nuestra estimacion preliminar se ubica entre
0,4% y 0,5%, en linea con el mercado”, senala
el informe de César Guzmadn, gerente de Ma-
croeconomia de Security.

Felipe Alarcon, economista de Euroame-
rica, plantea que “con este dato no hay que
descartar de plano un recorte de la tasa en
la RPM de mafiana (este martes), aunque
nuestro escenario base es una mantencion”.
No obstante, indica que “de todas maneras.
debiese haber al menos un recorte mas de la
tasa, ya sea mafana o en octubre, para cerrar
el ano con una TPM de 4,5%".

Pavel Castillo, economista y gerente de Inte-
lligence en Corpa, indicé que “esperaria que
fuera en esta reunion, pero viendo la trayec-
toria que ha seguido el BC creo que serd en
la préxima y ahora se mantendra en 4,75%".

En Banco Santander senalan que “aunque
esperamos que el Banco Central mantenga
la Tasa de Politica Monetaria sin cambios
en su reunion de esta semana, la inflacion
continia en una tendencia hacia la baja,
lo que mantiene abierto el espacio para un
recorte adicional en el ultimo trimestre del
ano. No obstante, considerando la mayor
persistencia de la inflacion subyacente en
el margen, estimamos que dicho recorte se
concretaria en diciembre, en contraste con
el consenso de mercado que lo anticipa
para octubre.

Priscila Robledo, economista jefe en Fin-
tual, menciona que “creemos que lo mds
prudente por parte del Banco Central serd
mantener la tasa de politica monetaria sin
cambios en su reunion de manana. Asi, se-
guimos esperando un solo recorte de tasa este
ano, que posiblemente ocurra en la reunion
de diciembre”. @



