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Super de |
Pensiones ficha
asesoria de dos

I Se trata de los doctores en finanzas Eduardo
Walker y Fernando Lopez. La normativa
definitiva para el Fondo estara emitida en el
primer trimestre de 2026.

POR MARIA PAZ INFANTE

Lapuestaen marchadelareforma
previsional esta implicando para
la Superintendencia de Pensiones,
desarrollar una serie de procesos
en paralelo.

Una de las tareas mds complejas
tiene que ver con el diseno del
régimen de inversiones de los
nuevos fondos generacionales, que
incluye la definicion de carteras
de referencia y premios y castigos

para las administradoras, segiin
desempeno, para lo cual contrato
laasesoria de la consultora Mercer.

Sin embargo, no serdn los tinicos
asesores del regulador en el marco
de la puesta en marcha de lo que
establecio la ley.

La Super también deberd dictar el
régimen de inversiones del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsio-
nal, que gestiona el Seguro Social.

Fue en ese contexto que el re-
gulador ya inicié una consultoria

con dos expertos en finanzas que,
al igual que en el caso de Mercer,
sirva como insumo para el proceso.
Segiin pudo corroborar DF, se
trata del académico de la Pontifi-
cia Universidad Catdlica, Eduardo
Walker, y el consultor en economia
y finanzas, Fernando Lépez.
Walker es director de LarrainVial
Asset Management, fue miembro
del Consejo Asesor Financiero del
Ministerio de Hacienda y por mas de
seis afios fue uno de los integrantes
del Consejo Técnico de Inversiones
(CTI), instancia que asesora a la
Super de Pensiones en materias
de regulacién de las inversiones
de las AFP. Ademas, entre 1992 y
1996, liderd la gerencia de estudios

de AFP Habitat.

Por su parte, Lopez es ingeniero
comercial de la Universidad de Chile
ydoctor en finanzas de la Washin—
gton University de St. Louis, EEUU.

Cuenta con experiencia aseso-
rando a reguladores en materias
de supervision de inversiones de
fondos previsionales, como a la
Super de Pensiones en Costa Rica.

Ademas, ha liderado estudios
para el Banco Interamericano del
Desarrollo (BID) sobre ahorro pre-
visional voluntario ocupacional y
consideraciones de sostenibilidad
en las inversiones de los fondos de
pensiones tanto en Chile como en
Ameérica Latina.

Segin su LinkedIn, en el ambito

privado, ha trabajado como con-
sultor para Zahler & Coy Econsult.

Los plazos

Fuentes conocedoras del proceso
sefialaron que la intencién del
regulador es anticiparse lo mas
posible a los plazos que exige la ley.

Asi, siel FAPP tiene hasta media-
dos de 2026 para licitar las carteras
de inversion a terceros expertos en
la gestién, la Super busca que el ré-
gimen para el FAPP salga a consulta
publica en diciembre de este afio y
esté emitido definitivamente en el
primer trimestre de 2026.

En este proceso hay otros orga-
nismos que tendran un rol pre-
ponderante en la normativa final,
como por ejemplo, el CTI, el Banco
Central, el Ministerio de Hacienda,
entre otros.

Otros asesores clave

Ademas de Mercery los expertos
que estan colaborando con la Su-
perintendencia en el marco de la
construccion de los regimenes de
inversion, también existen otros
asesores que jugaran un rol clave.

Se tratade los tres profesionales
que formaran parte del consejo de
licitacion de cuentas de capitaliza-
ci6n individual, mas conocida como
subasta por el stock de afiliados.

La definicién de los tres nombres
se esta llevando a cabo a través de
Alta Direccién Pablica (ADP), para
entregar ternasde candidatos al mi-
nisterio del Trabajo para que designe
alas personas que acompaiiaran al
regulador en el diseno, desarrolloy
evaluacion del mecanismo.

Las postulaciones ya cerraron con
116 candidatos y ahora comenzara
la etapa de andlisis curricular, para
luego pasar a las entrevistas.



