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Presupuesto y proyeccion de ingresos

1 comienzo de la discusion par-
lamentaria de la Ley de Presu-
puesto 2026 ha estado marca-
do por las dudas respecto de
las estimaciones de ingresos
que considera el proyecto, en

particular a laluz de los desvios en las proyec-
ciones oficiales en los tltimos afos.

La propuesta contempla un incremento
del gasto publico de 1,7% en relacién con la
ley vigente, y un déficit estructural de 1,1%; di-
versos expertos han anotado que, en compa-
racién con el gasto real de este afno, el aumen-
to en 2026 sera de 2,5%. A juicio del investiga-
dor del CEP y expresidente del Consejo Fiscal
Auténomo (CFA), Jorge Rodriguez Cabello,
esa cifra es consistente con el déficit previsto
“siempre y cuando” se cumplan las proyec-
ciones de ingresos de la Dipres.

El Informe de Finanzas Publicas (IFP)
adjunto al Presupuesto establece que el pré-
ximo afo los ingresos del Gobierno Central
subirdn 4,7% y alcanzarén al 22,9% del PIB; y
que los ingresos estructurales o de largo pla-
zo creceran 7,7%, pasando de 22,1% del PIB a
23,3% del PIB. Al término de 2026, la deuda
bruta equivaldria al 43,2% del PIB; la autori-
dad ha fijado que el techo prudente del en-
deudamiento es de 45% del PIB.

Segtin la Dipres, al cierre de 2025 el dé-

“La perspectiva de las
restricciones que enfrentara
el proximo Gobierno desafia
al Congreso a un examen
riguroso de los supuestos del
proyecto”.

ficit efectivo llegard a 2% del PIB y el Balan-
ce Ciclicamente Ajustado a -2,2% de PIB, a
pesar de que la meta inicial era de -1,6%;
tanto el ministro de Hacienda, Nicolds
Grau, como la directora de Presupuestos,
Javiera Martinez, han explicado que la dife-
rencia se debe al menor aporte del cobrey a
que el Congreso no ha aprobado las inicia-
tivas pendientes de correccion del gasto.

Elvocero econémico de la candidatura
de Evelyn Matthei, Gonzalo Sanhueza, jun-
to con plantear que “nuevamente se estan
sobreestimando los ingresos”, aseguré que
la propuesta de un 1,7% de crecimiento del
erario es “mds consistente” con un déficit
estructural de1,5% del PIByno del 1,1% que
ha postulado el Ejecutivo.

Para el exsubsecretario de Hacienda
Alejandro Micco, los ingresos tributarios
calculados por el Gobierno “parecen opti-
mistas” en un cuadro donde el PIB se ex-
pandiria solo 2,5% y la demanda interna

2,9%; Micco ha advertido que la “parte mas
oscura” en materia fiscal ha sido la sobre-
estimacion de ingresos, “que hace que no
se cumpla la meta estructural que el Go-
bierno se autoimpone”.

El expresidente del CFA asegurd en La
Tercera que en 2024 la reaccién del Ejecutivo
ante la evidencia de desvios en la proyeccién
de ingresos “fue mas bien tardia” y que, aun-
que el Consejo alerté que ese objetivo no se
cumplirfa, “la Dipres siguié publicando in-
formacién optimista” y, por tanto, no ajusté a
tiempo el nivel de gasto agregado.

Con todo, Rodriguez afirmé que el ac-
tual escenario fiscal es la continuidad de un
proceso que ha atravesado a los gobiernos
desde la crisis global de 2008.

Sibien el Gobierno ha realizado un es-
fuerzo de ajuste en el gasto —el expresi-
dente del CFA ha reconocido que el pano-
rama fiscal era complejo cuando asumié—,
la desviacién de las metas refleja no sélo
que se sobreestimaron los ingresos, sino
que ademas la respuesta y la flexibilidad
ante la nueva realidad fueron lentas.

El incumplimiento de las metas, mds
la perspectiva de las restricciones que en-
frentara el préximo Gobierno, desafian al
Congreso a un examen riguroso de los su-
puestos del proyecto de Presupuesto.



