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A octubre de 2025, 
los clientes que 
utilizan asesores 

de inversión 
crecieron 54% 

respecto del año 
anterior, mientras 

ve los activos 
ajo asesoría 

aumentaron 47%, 
superando los 

US$ 28 mil millones. 

ron el rápido desarrollo del sector. 

Esto, porque a octubre de 2025, los 

inversionistas que utilizan asesores 

de inversión como intermediarios 

crecieron 54% respecto del año 

anterior, mientras que los activos 

bajo asesoría aumentaron 47%, 

interanual, superando los US$ 28 

mil millones. 

Al mismo período, existen 192 

asesores de inversión inscritos ante 

el regulador y otros 82 en proceso 

de registro. 

“La alta tasa de acreditación 

muestra que los actores del mercado 

están respondiendo a un entorno 

más profesional, informado y 

competitivo”, señaló De Ramón. 

Origen de los ingresos 
Sin embargo, y ante el acelerado 

crecimiento de estos actores, el 

comisionado enfatizó en la res- 

ponsabilidad que conlleva esta 

expansión en la industria. 

“El interés de un asesor de in- 

versión es siempre dar la mejor 

recomendación en beneficio de 

los clientes. Cualquier asesoría 

que vaya en contra de lo anterior 

es potencialmente un conflicto de 

interés”, advirtió. 

Para ejemplificar esto, explicó 

que la CMF considera un conflicto 

de interés cuando un asesor reco- 

mienda “a sus clientes un activo 

de una institución en que tengan, 

al mismo tiempo, un contrato vi- 

gente o una posición en el mismo 

activo, y que estos hechos no sean 

declarados”. 

En esa línea, enfatizó que la 

transparencia es clave y que, para 

asegurarla, los asesores también 

deben comunicar de forma explícita 

cómo generan su renta. 

De acuerdo con datos del regu- 

lador, el 55% de los ingresos del 

sector proviene de comisiones 

indirectas, las que alcanzaron 

a US$ 81 millones a octubre, esto 

es, un alza de 18% frente a 2024. 

También, los cobros de los ase- 

sores se producen por rebates, es 

decir, devoluciones de parte de las 

comisiones que las administrado 

ras reciben por invertir en ciertos 

fondos o productos. 

LarramVial: 
recuperación 
del Ebrtda de 
CAP fue sobre 
lo esperado 

LarrainVial valoró positiva- 

mente los últimos resultados de 

CAP en una nota a los clientes 

publicada este lunes, después 

de que el desempeño operacio- 

nal del grupo minero superó los 

pronósticos del mercado en el 

tercer trimestre. 

“Celebramos la recuperación 

del Ebitda sobre lo esperado”, 

dijo el analista senior de mate- 

rias primas de LarrainVial, Juraj 

Domic, a través de un reporte 

sobre las cifras trimestrales. 

A fines de octubre, la corre- 

dora revisó su target sobre CAP a 

$ 7.140 por acción (desde 

$ 6.050), manteniendo la reco- 

mendación “neutral”. El papel, 

que viene de una carrera alcista 

previo a los resultados, cayó 

0,81% este lunes para cotizar a 

$ 6.274,30. 
El Ebitda de US$ 128 millones 

de CAP duplicó al del segundo 

trimestre, aunque se vio rela- 
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tivamente estable en términos 

interanuales. Esto significa que 

estuvo 37% sobre la estimación 

de consenso y 19% por enci- 

ma del cálculo de LarrainVial. 

Domic destacó el efecto positivo 

del mark to market, un método 

contable que ajusta el valor de 

activos y pasivos a su precio de 

mercado actual: “Finalmente 

refleja la (inesperada) fortaleza 

de los precios” del mineral de 

hierro. 

  

Bolsa chilena imparable: IPSA cierra en 9.660 puntos   Este lunes, la Bolsa de Santiago se contagió del 

optimismo global luego que los inversionistas de 

todo el mundo compraron acciones por noticias 

alentadoras desde Estados Unidos, donde el cierre 

del Gobierno federal podría llegar a su fin. 

El S£.P IPSA subió 0,6% hasta los 9.660,17 puntos, 

habiendo alcanzado antes del mediodía un máxi- 

mo histórico intradiario de 9.733,44 unidades. 

Ya ha batido récords 55 veces en el curso del año, 

período en el que sube 44% en pesos y 52% en 

dólares. 

El gerente general de Patrimore, Sergio Tricio, 

explicó que el mercado tiene internalizada una 

segunda vuelta presidencial, y que el candida- 

to republicano, José Antonio Kast, ganaría con 

amplitud. “Las apuestas ahora están en torno a 

la composición del Congreso, que parece que será 

más dividido, y será un punto a observar”, dijo. 

  

  

   

                          

   

El Centro de Políticas Públicas de la Facultad 
de Economía, Negocios y Gobierno (FENG), 
de la Universidad San Sebastián, llevó a cabo 
un encuentro sobre política fiscal y el desafío 
que representa la discusión del Presupuesto 
de la Nación 2026. La actividad tuvo como 
expositor principal a Jorge Rodríguez Cabello, 
expresidente del Consejo Fiscal Autónomo 
(CFA), quien abordó los retos que enfrenta 
la sostenibilidad de las finanzas públicas. 
Exautoridades, parlamentarios y especia- 
listas en materia económica coincidieron en que 
la actual discusión del Presupuesto 2026 es 
decisiva para enfrentar el cambio de gobierno y 
el panorama económico nacional e internacional. 

Alejandro 

Weber, 
decano de la 
FENG; Jorge 

Rodríguez, ex 

presidente del 

CFA y Hugo 

Lavados, rector 
E de la USS. 

El expresidente del Senado, José García Ruminot; Carolina 

Griinwald, subgerente de estudios Prudential AGF; Hugo 
Lavados, rector USS, y Alejandro Micco, académico U. de Chile. 

Juan Obach, director ejecutivo Horizontal; Margarita 

Vial, investigadora Centro de Políticas Públicas USS 
y Raúl Figueroa, director ejecutivo Instituto Políticas 

Públicas UNAB. 

[SES 
CPC; Rodrigo Mujica, director Políticas Públicas 

SOFOFA y Mauricio Villena, decano Facultad 

Administración y Economía UDP. 

Claudio Ortiz, presidente Retail Financiero; 

Macarena García, economista Libertad y 

Desarrollo junto a Enrique Marshall, presidente 

del Fondo Autónomo de Protección Previsional. 

Susana Jiménez, presidenta CPC, junto a 

Alejandro Weber, decano FENG y Cristina Torres, 

directora del Centro de Políticas Públicas, ambos 
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