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El desafio de crecer

e acuerdo con las cuentas

nacionales del tercer tri-

mestre de 2025, publica-

das el martes reciente por

el Banco Central, el Pro-

ducto Interno Bruto
(PIB) en el periodo julio-septiembre subi6
1,6% interanual. La cifra es inferior a las de
los anteriores trimestres del presente ano,
2,6% en el primero y 3,3% en el segundo, y
estd dos décimas bajo la estimacion preli-
minar del Imacec.

La expansion —menor también a la pro-
yeccién de 1,8% que tenia el mercado— estu-
vo determinada por los sectores del comercio
y los servicios personales y empresariales,
pero fue afectada por el retroceso de 6,5% en
la mineria, causado por el fatal accidente en
El Teniente y el deterioro de las leyes del mi-
neral.

Aunque diversos economistas han ad-
vertido sobre una desaceleracién en el se-
gundo semestre, el ministro de Hacienda,
Nicolés Grau, subrayé que entre septiem-
bre de 2024 e igual mes de 2025 la economia
creci6 2,9%, consoliddndose “una trayecto-
ria de recuperacion robusta y sostenida”.

Segun célculos de los expertos, el PIB
de 2025 oscilard entre 2,3%y 2,5%, mientras
que el Informe de Politica Monetaria

“El aspecto mas destacado
de las cuentas nacionales es
el salto de la inversion; la
formacion bruta de capital
fijo aumento6 10% en el tercer
trimestre”.

(IPoM) de septiembre anticipd un rango de
expansién del Producto de 2,25% a 2,75%.
El coordinador macroecondémico de Clapes
UC, Hermann Gonzaélez, senial6 que es po-
sible una “leve correccién a la baja” en el
crecimiento, el que terminaria mas cerca
del piso de la banda del IPoM.

Con todo, el aspecto mds destacado de
las cuentas nacionales ha sido el salto de la
inversién; en un escenario donde la deman-
da interna anoté un alza de 5,8%, la forma-
cién bruta de capital fijo aumenté 10% en el
tercer trimestre. El ministro de Hacienda
aseguré que, excluido el rebote de la inver-
sion postpandemia (10,5% en el segundo
trimestre de 2022), el dato es el mejor desde
2012y evidencia que los proyectos de inver-
sién “estdan avanzando con fuerza”.

Si bien la futura administracién se en-
contrard ante una situacion fiscal compleja
—como ha quedado a laluz en la discusién
presupuestaria—, los expertos han plan-

teado que en 2026 la economia estard mas
recuperada de la mano de la inversion, el
consumo, el control de la inflacién y la ma-
yor demanda externa por cobre y litio; de
hecho, Cochilco hareajustado aUS$ 4,55 el
valor de la libra del metal rojo.

En este contexto, la consultora Gemi-
nes ha considerado que el crecimiento del
préximo ano podria moverse entre 2,5% y
3% si la nueva administracién consigue
destrabar proyectos de inversién y manejar
las expectativas (el dltimo IPoM proyect6
un rango de 1,75%-2,75% para 2026).

De acuerdo con Gemines, el principal
riesgo no es econémico, sino politico por
causa de la fragmentacién del Congreso, el
avance del populismo y una poblacién im-
paciente por ver resultados.

Las cifras denotan que el objetivo de
asegurar tasas consistentes de crecimiento
constituye una prioridad del futuro man-
dato presidencial. El expresidente del insti-
tuto emisor José de Gregorio ha reflexiona-
do que el pais es fiscalmente razonable y
dispone de una buena institucionalidad
monetaria, “pero no sabe crecer”.

Ese propésito, por tanto, exige acuerdos
y una estrategia de desarrollo de largo plazo;
anivel de los especialistas y técnicos hay sufi-
cientes propuestas en esa direccion.




