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La economia
global en 2026: reglas en
redefinicion

EUGENIA ANDREASEN

De cara a 2026, el contexto inter-
nacional estd marcado por un cam-
bio en las reglas del juego bajo las
cuales operan economias, empresas
y mercados. Las instituciones y prac-
ticas que estructuraron la economia
global en las tltimas décadas enfren-
tan hoy mayores tensiones, y friccio-
nes en comercio, geopolitica, merca-
dos financieros y tecnologfa condi-
cionan crecientemente la toma de de-
cisiones econdmicas.

En comercio internacional, la intro-
duccién de aranceles discrecionales
bajo la administraciéon de Trump mar-
¢6 un punto de inflexién. Los arance-
les efectivamente implementados
rondan hoy el 10%, un nivel inferior a
los anuncios iniciales, pero econémi-
camente relevantes y con asimetrias
importantes. Pese a ello, no se han ob-
servado respuestas retaliatorias gene-
ralizadas; mds bien, la mayoria de los
paises ha optado por minimizar los
impactos mediante negociaciones bi-
laterales. Si bien la actividad ha mos-
trado una resiliencia relativa hasta
ahora, se esperan efectos hacia 2026,
en un escenario que sigue abierto y
sujeto a redefiniciones.

En paralelo, desde 2025 las reglas
de la politica internacional comenza-
ron a operar bajo pardmetros distintos
a los que prevalecieron durante déca-

das. Este cambio estd estrechamente
vinculado a una politica exterior mds
transaccional en Estados Unidos, que
ha reconfigurado su aproximacién a

. los marcos multilaterales y a las alian-

zas de seguridad histdricas hacia rela-
ciones mds contingentes. Esta l6gica
se expresa en una combinacién poco
convencional de iniciativas de pacifi-
cacién con resultados dispares y un
uso mds activo de instrumentos eco-
némicos, diplomdticos y coercitivos.
A este escenario se suma la inteli-
gencia artificial como un cambio tec-
nolégico con potencial disruptivo,
que estd reordenando expectativas,
decisiones de inversién y la valora-
cién de activos financieros. El opti-
mismo en torno a su capacidad para
impulsar productividad, inversién y
crecimiento ha sostenido alzas en los
mercados de capitales y una expan-
sién de la inversién asociada. Al mis-
mo tiempo, persiste la inquietud de
que estos beneficios estén siendo anti-
cipados en exceso, elevando el riesgo
de valoraciones fragiles si los avances
tangibles demoran en consolidarse.
Es en este contexto que asume
un nuevo gobierno en Chile. El
punto de partida externo es, en
principio, favorable: precios del
cobre elevados y condiciones fi-
nancieras internacionales mds hol-
gadas. Sin embargo, para una eco-
nomifa pequefia y abierta, maximi-
zar los beneficios de este escenario
exige leer con cuidado un entorno
internacional donde las reglas del
comercio, las finanzas y la politica
internacional se han vuelto menos
estables y mds estratégicas.



