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contexto de fundamentos locales 

más favorables”. 

El trading y sales FX de Vantrust 

Capital, Patricio Poblete, también 

apuntó a la posibilidad de que estos 

números del mercado derivado 

reflejen coberturas. Más específi- 

camente, los vinculó a las apuestas 

de los extranjeros en la Bolsa de 

Santiago, que apronta a cerrar el 

año con un retorno sobresaliente. 

“Es altamente probable que la 

cobertura de dichas inversiones se 

realice en el mercado de forwards, 

lo que sólo muestra la cobertura 

cambiaria, pero no el ingreso efec- 

tivo de capitales a la economía”, 

explicó el ejecutivo. Y destacó el 

hecho de que el monto vigente 

de los institucionales locales ha 

crecido en favor del peso. 

Según series separadas del Banco 

Central que se enfocan específica- 

mente en forwards de dólar-peso 

de los extranjeros, la reciente 

profundización del posicionamiento 

contra la moneda chilena se explica 

porel tramo de 186 a 370 días plazo. 

Este último es un elemento cla- 

ve, según el director de riesgo 

financiero de PwC Chile, Patricio 

Jaramillo, tomando en cuenta que 

el Informe de Política Monetaria de 

diciembre muestra otro recorte de 

tasas adicional en 2026, con lo que 

Chile seguiría perdiendo atractivo 

como destino de carry trade. “Los 

inversionistas no residentes están 

anticipando una depreciación del 

peso, pero no en el corto plazo, sino 

en el mediano plazo”, interpretó. 
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l El régimen de inversiones de 
los fondos generacionales 
-que reemplazarán a los 
multifondos- deberá contar 
con la venia de esa instancia. 

  
POR MARÍA PAZ INFANTE 

La Superintendencia de Pensiones 

sigue trabajando con la asesoría de 

Mercer en la construcción del régi- 

men de inversiones de los fondos 

generacionales que reemplazarán a 

los actuales multifondos de las AFP. 

Si bien esa asesoría no es vincu- 

lante, la entidad que sí tendrá una 

tarea de esa índole será el Consejo 

Técnico de Inversiones (CTI), ya 

que el régimen que se publicará en 

septiembre de 2026, deberá contar 

con la aprobación de dicha instancia 

y no podrá incorporar disposiciones 

que esta haya rechazado. 

  

Recientemente, la Superinten- 

dencia de Pensiones oficializó a 

tres nuevos miembros. 

Por un período de cuatro años se 

nombró alos ingenieros comerciales 

de la Universidad de Chile, Erwin 

Hansen Silva (miembro titular) y a 

Pablo Castañeda Navarrete (suplen- 

te), quienes formarán parte del CTI 

hasta el 18 de diciembre de 2029. 

Perfiles 
Hansen es master en Economía de 

la Universidad de Texas en Austin, 

Estados Unidos, y Ph.D. en Finanzas 

de la Universidad de Manchester, 

Reino Unido. 
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PRECIO. VARIACIÓN % CAPITALIZACIÓN PRECIO VARIACIÓN % CAPITALIZACIÓN 
ACCIÓN CIERRE ($) DÍA AÑOENCURSO (MESES) ACCIÓN CIERRE ($) DÍA AÑOENCURSO — (MILONESS) 

AGUAS-A 370,0 1,9 31,5 2.196.271 ENELCHILE 72,5 0,8 34,2 5.017.342 
ANDINA-B 4.089,0 1,0 44,2 3.639.089 ENTEL _ 42500 48 541 1.283.573 
BCI 56.299,0 14 110,8 12.307.201 FALABELLA _ 6.1300 -0,1. 78,9 15.379.218 
BSANTANDER 70,7 1,3 57,9 13.323.141 lAM 1.009,0 0,4 44,7 1.009.000 
CAP 7.300,0 3,0 38,8 1.090.971 ILC 16.850,0 1,7 1823 1.666.746 

ccu 5.795,0 0,6 3,8 2.141.269 ITAUCL 19.000,0 1,3 94,1 4.110.409 

CENCOMALLS 2.450,0 0,0 63,9 4.179.286 LATAM 25,0 0,0 92,8 14.355.497 

CENCOSUD 2.892,9 0,7 32,1 8.117.101 MALLPLAZA 3.150,0 0,3 975) 6.898.500 

CHILE 172,5 0,3 64,6 17.425.446 PARAUCO 3.000,0 0,0 93,4 2.717.148 

CMPC 1.375,2 14) -10,9 3.438.000 QUINENCO 4.410,0 0,2 45,1 7.332.770 

COLBUN 142,8 1,4 20,7 2.504.866 RIPLEY 427,8 0,1 59,7 828.263 

CONCHATORO 1.016,1 -0,9 3,7 750.908 SALFACORP 1.204,9 0,8 122,9 662.575 

COREG 6.860,0 1,2 16,9 8.916.997 SMU 149,4 0,3 -1,4 861.196 

ECL 1.350,0 519) 54,6 1.421.968 Ssom-B 63.790,0 2,2 74,3 17.182.971 

ENELAM 86,0 -0,2 6,4 9.226.070 VAPORES 47,5 0,0 8,2 2.437.694 
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Es miembro del comité consultivo 

de referencia del precio del cobre de 

Dipres; integrante de la Comisión 

Clasificadora de Riesgo (CCR) y 

director de Polla Chilena de Bene- 

ficencia. Durante su trayectoria fue 

consultor del Banco Interamericano 

de Desarrollo (BID). 

Castañeda, por su parte, es Mas- 

ters of Arts en Economía Política de 

la Universidad de Boston, Estados 

Unidos, y Ph.D. en Economía en 

la misma casa de estudios. Fue 

consejero del comité financiero de 

fondos soberanos del Ministerio de 

Hacienda y secretario técnico del 

comité de Mercado de Capitales. 

Además, el ingeniero Juan Sotes 

fue designado como consejero su- 

plente en reemplazo del economista 

Rafael Romero, quien renunció al 

cargo. Sotes es profesor asociado 

de la Universidad de Los Andes y 

se desempeñó como economista 

en el Ministerio de Finanzas de 

Argentina y durante cuatro años 

ejerció como economista senior del 

Banco Central del país trasandino.
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