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la ruta

que plantean al Banco

)

a instancia esperan
que el tipo rector se
reduzca hasta 4,5%
en la Reunion de

Politica Monetaria

POR CATALINA VERGARA

En linea con las encuestas de
mercado, el Grupo de Politica Mo-
netaria (GPM) recomend6 este
lunes al Consejo del Banco Central
recortar su tasa de interés rectora en
25 puntos base (pb.) en la reunién
de este martes.

La decisién de sugerir llevar la
Tasa de Politica Monetaria (TPM)
hasta 4,5% fue unanime.

El GPM estd compuesto por los
economistas Eugenia Andreasen,
Carlos Budnevich, Juan Pablo Medi-
nay Andrea Tokman. El economista
Kevin Cowan también es parte del
grupo, pero no firma el comuni-
cado, ya que fue postulado por el
Gobierno para integrarse al Consejo
del Banco Central, cuya aprobacién
en el Senado debiera ocurrir en los
proximos dias.

“En conjunto, el balance de ries-
gos para la economia chilena se ha
modificado favorablemente desde
la ultima reunién”, sostuvo el GPM
en un tono optimista.

Enel plano local, el comunicado
sefialé que “la actividad contintia
mostrando una dualidad entre un
sector minero que sigue contra-
yéndose y un sector no minero
creciendo liderado por el sector
comercio, servicios e industria,
mientras que la inflacién, aunque
persistente en servicios, recibe el
alivio de la apreciacién cambiaria
de los tltimos meses”.

Para citada instancia, el peso
chileno ha mostrado una “fuerte
apreciacion” en respuesta al alza
del cobre, a la debilidad global
del délar y también en parte por
expectativas relacionadas con la
eleccidn presidencial en el pais.
El tipo de cambio ha descendido
desde niveles cercanos a $ 980
a fines de junio hacia niveles de
$ 900, recientemente.

“Esta apreciacién del peso es una
noticia positiva para la dinamica

La'de hoy es la dltima
reunién monetaria
del ano del Central.

inflacionaria de corto plazo, ya que
reduce la presion sobre los precios
de los bienes importados y de la
energia”, aseguraron.

Enotro frente, el consumo privado
“muestra una lenta recuperacion,
limitada por un mercado laboral
que, si bien crea empleos, lo hace
aunritmo insuficiente para cerrar
en un horizonte de corto plazo el
exceso de desempleo por sobre su
nivel natural”, sumo el documento.

Por otro lado, se destacé que
las expectativas de inflacion se
mantienen ancladas a la meta de
inflacién tanto en el horizonte de
12 como de 24 meses.

El mercado financiero local ha
reaccionado positivamente tanto
a los eventos externos como a las
expectativas electorales, se resalté
también.

Perspectivas en el
plano internacional
“El escenario macroecondomico

global se ha modificado en las
ultimas semanas, marcado por un
renovado optimismo financiero tras
la reciente decision de reduccién
de la tasa de fondos federales por
parte de la Reserva Federal y un
repunte histérico en el preciode las
materias primas”, se lee también
en el comunicado.

Se destaco, en esa linea, que el
precio del cobre ha reaccionado
“con fuerza” a la combinacién
de menores tasas de interés glo-
balesy expectativas de estimulos
en China, mientras que el valor
del petréleo, desde fines de julio
ha venido disminuyendo desde
USS 70,4 el barril a niveles algo
por debajo de los USS$ 60 recien-
temente.

“Sibien persisten focos de incer-
tidumbre geopolitica y comercial,
las condiciones externas se han
tornado mas favorables para la
economia chilenaen el corto plazo”,
agregaron desde el GPM.

4,759,
NIVEL ACTUAL

DE LA TASA.

Las advertencias de los
analistas para el proximo afio

& Hacia adelante, los economistas del GPM advirtieron dos
temas “relevantes” para la politica monetaria.

“El primero es el nivel de la TPM neutral y el espacio existente
para otros recortes de |a tasa rectora.

En ese sentido, Tokman declaré que “probablemente viene una
baja mas”, pero que no estdn seguros de cudntas mds serdn
hasta que el tipo rector clave se estacione en su nivel neutral.
Hacia adelante, el ente auténomo debera estar “mirando con
fuerza” el tipo de cambio local y el mercado laboral, afiadié la
economista jefa de Quifienco.

Por su parte, Andreasen planted que luego del recorte esperado
para hoy -si es que se llega a concretar-, el Consejo del institu-
to emisor optaria por una postura de “wait and see”.

El segundo tema relevantes es que “dependiendo del ajuste
fiscal que el nuevo gobierno aplique en el 2026, podrian surgir
presiones deflacionarias que admitan la posibilidad temporal de
una TPM por debajo de su nivel neutral en el futuro cercano”,
senalaron.



