La estructura de su comunicado tras

"En su Reunidn de Polftica
Monetaria, el Consejo del
Banco Gentral acordd..."

Establece el tono

inmediato; en 2025
predomind la mantencion
en el 5% hasta el ciclo de

B 1 vicercia
Escenarie
internacional

"El panorama externo
sigue marcado por la
incertidumbre asociada a la
evolucion de las tensiones
comerciales y sus efectos
en la economia global..”

Con excepcidn de diciembre,
siempre se incluyo
“incertidumbre”. Definid los
riesgos externos (aranceles
de EE. UU.) como el principal
factor de cautela durante
casi todo el afio.

L]

Finanzas globales

“Los mercados financieros
globales han mostrado
una alta volatilidad...”.

Monitoreo usual de las tasas
de la Fed y el délar como
refugio o factor de presién.

Materias primas

"El precio del cobre..., mientras
=

el precio del petrdleo...”

Se evaliia la evolucion de
commodities clave, lo que
permite monitorear los

términos de intercambio.

Fraseo mas repetido

cada Reunion de Politica Monetaria
(RPM) que hubo en 2025.

¢ Finanzas en Chile

"El mercado financiero
local ha sequido las
tendencias globales.."

Como se transmite la
politica monetaria a tasas
bancarias y desempeiio del
crédito. Se suma el
comportamiento del IPSA
y del peso.

“La actividad ha evolucionado
— en linea con lo proyectado en
el IPoM de..”

Verificacion del cumplimiento
de metas de crecimiento (con
Imacec) y dinamismo de
exportaciones y de la
demanda interna.

Trahajo
"El mercado laboral sigue
entregando sefiales mixtas,.”

Reflejé una lenta creacidn
de empleo y desempleo
persistente frente a salarios
que crecieron por sobre el
promedio.

o Inflacion

"Las expectativas
inflacionarias a dos aios
plazo ... se ubican en 3%..."

Es el ancla de credibilidad
del Banco Central; aunque
la inflacién suba hoy, el
mercado cree que volverd
a la meta en 24 meses.

Visién prospectiva

"El Consejo evaluard los
proximos movimientos de la
TPM (Tasa de Politica
Monetaria) teniendo presente
la evolucion del escenario
macroeconomico...”

Se proyecta flexibilidad y el
compromiso con la meta de
inflacion del 3% en un
horizonte de dos afios.

Fuente Econamiay Negocios a partir de las ocha comunicados de prensa de la RPM entre enero y diciembre de 2025

Banco Central resuelve hoy:

Grupo de Politica Monetaria
recomienda cautela ante la
decision de tasa de enero

L

EL MERCURID

Economistas piden mirar mds alld de la menor inflacién
prevista y la caida coyuntural del ddlar.

LINA CASTAREDA

La caida del tipo de cambio, de
mantenerse estable en niveles de
$870 por dilar, deberia abaratar
el precio de los bienes importa-
dos, con efectos en mayor de-
manda agregada de productos
que tendrdn un mayor precio
que antes. Por otro lado, se espe-
ra que la variacidn del IPC en
enero sea inferior al 1,1% que re-
gistrd en igual mes el afio pasado
v lo mismo podria ocurrir en fe-
brero, con lo cual la inflacién
anual podria ser inferior a 3%.
Ademas, las perspectivas de cre-
cimiento del PIB de Chile para
este ano y el proximo han mejo-
rado. Con todo, los economistas
del Grupao de Politica Monetaria
(GPM) recomiendan que en su
decisién de hoy martes el Banco
Central mantenga en 4,50% la
tasa de interés de referencia.

“Las condiciones externas pa-
ra la economia chilena conti-

4,5%
es el nivel de la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) actual. EI
consenso del mercado prevé que
esta tarde el Banco Central
mantendrd esa referencia.

nuian siendo mds favorables que
las observadas en afios anterio-
Tes, aungue con riesgos financie-
ros q'LIC aconscjaﬂ mantener una
visidn cautelosa”, advirtid el co-
municado del GPM previo al
acuerdo del instituto emisor.

El grupo estd integrado ac-
tualmente por los economistas
Juan Pablo Medina, Andrea
Tokman, Eugenia Andreasen y
Carlos Budnevich.

El tipo de cambio

Posiblemente el peso estaba
muy castigado ajustado por una
canasta de monedas y estd vol-
viendo a un nivel mds normal, a

lo que se suma el elevado precio
del cobre y que el délar a nivel
global o multilateral se ha de-
preciado, comentd Medina al ser
consultado sobre las razones de
la caida del precio del ddlar.

“Siempre hay que tener cau-
tela, porque no se puede deci-
dir la politica monetaria con el
valor del délar en un momen-
to. Es importante la mirada del
Banco Central en una perspec-
tiva de mediano plazo para la
economia en su conjunto”, in-
dicé Medina.

Los economistas reconocen el
avance en el proceso de conver-
gencia de la inflacién a la meta.

Recomiendan mantenerse aten-
tos al comportamiento de la infla-
cidn y sus perspectivas para eva-
luar con cautela la necesidad de un
relajamiento monetario en los pré-
ximo meses, dados los riesgos in-
ternacionales y la cercania dela Ta-
sa de Politica Monetaria (TPM)
con su nivel neutral de 4,25%, al
que podria llegar en marzo o abril.
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